
 

 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan yang 

diukur meggunakan free cash flow, profitabilitas, pertumbuhan penjualan, 

likuditas, dan kebijakan dividen terhadap kebijakan utang. Penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling dalam pengambilan sampel, sehingga 

diperoleh 75 sampel. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah 

dijelaskan pada bab sebelumnya, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hipotesis satu ditolak, free cash flow tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

utang perusahaan. Hal ini terjadi karena tingkat free cash flow baik besar 

maupun kecil akan cenderung menggunakan utang sebagai sumber alternatif 

pendanaan apabila dana internal tidak mencukupi. 

2. Hipotesis dua diterima, profitabilitas berpengaruh signifikan negatif terhadap 

kebijakan utang. Hal ini terjadi karena perusahaan dengan tingkat 

profitabilitas tinggi cenderung menggunakan dana internal yaitu laba ditahan 

untuk membiayai kegiatan opersionalnya. 

3. Hipotesis tiga ditolak, pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh terhadap 

kebijakan utang perusahaan. Hal ini terjadi karena tingkat pertumbuhan 

penjualan baik besar maupun kecil akan cenderung menggunakan utang 

sebagai sumber alternatif pendanaan apabila dana internal tidak mencukupi. 
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Hipotesis empat diterima, likuiditas berpengaruh signifikan negatif terhadap 

kebijakan utang. Hal ini terjadi karena perusahaan dengan likuiditas yang 

tinggi berarti mampu memenuhi liabilitas jangka pendeknya sehingga 

perusahaan lebih memilih menggunakan dana internal. 

5. Hipotesis lima ditolak, kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap 

kebijakan utang perusahaan. Hal ini terjadi karena perusahaan akan 

membagikan dividen sesuai dengan kondisi laba yang dimiliki sehingga 

perusahaan tidak perlu membagikan dividen menggunakan utang atau 

perusahaan tetap membagikan dividen meskipun dalam keadaan rugi. 

5.2 Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan 

pertimbangan bagi penelitian selanjutnya agar dapat lebih baik lagi. 

Keterbatasannya 

1. Variabel independen belum bisa memberikan semua informasi yang diperlukan 

untuk memprediksi variabel dependen. Hal ini dapat dilihat dari nilai adjusted 

R square yang sangat kecil yaitu 0,201 (20,1%) variasi kebijakan utang dapat 

dijelaskan oleh variabel independen dalam penelitian, sedangkan 79,9% 

dijelaskan oleh faktor-faktor lain diluar penelitian. 

2. Penelitian ini telah melakukan uji heterokedastisitas yang membuktikan bahwa 

variabel profitabilitas mengandung heterokedastisitas. 
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5.3 Saran 

 
Adapun saran yang dapat dikemukakan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi peneliti dengan topik sejenis diharapkan untuk menggunakan variabel 

independen yang lebih luas yang memiliki keterkaitan dengan kebijakan 

utang. seperti struktur aset, kepemilikan institusional, kepemilikan 

manajerial, risiko bisnis, dan ukuran perusahaan sehingga dapat mencakup 

penelitian yang lebih luas serta variabel independen lebih dapat 

mempengaruhi variabel kebijakan utang 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah sampel penelitian dan 

menambah beberapa variabel independen lain yang mungkin berpengaruh 

terhadap kebijakan utang. 
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