BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari variabel likuiditas,
non-debt tax shield dan struktur aset terhadap struktur modal dengan risiko bisnis
sebagai variabel moderasi. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2016-2020. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan didapatkan 52
perusahaan dan 226 sampel penelitian selama periode 2016—2020. Variabel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah struktur modal sebagai variabel terikat,
sedangkan likuiditas, non-debt tax shield dan struktur aset sebagai variabel bebas
dan risiko bisnis sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan pertambangan yang diperoleh dari

website Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id) dan website masing masing

perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda
dengan moderated regression analysis untuk menguji kelayakan variabel
moderasinya. Dari hasil analisis deskriptif, pengujian hipotesis menggunakan
regresi linear berganda dan moderated regression analysis dapat disimpulkan

bahwa:

1. Variabel likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur
modal perusahaan pertambangan. Artinya semakin tinggi rasio likuiditas

maka akan menurunkan tingkat struktur modal perusahaan.
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2. Variabel non-debt tax shield tidak memberikan berpengaruh terhadap
struktur modal perusahaan pertambangan. Non-debt tax shield hanya
dianggap sebagai pengurang pajak tambahan dan tidak menjadi penentu
dalam pengelolaah struktur modal.

3. Variabel struktur aset tidak memberikan pengaruh terhadap struktur modal.
Perusahaan yang memiliki struktur aset yang tinggi tidak menjadi jaminan
akan mendapat kemudahan dalam memperoleh pinjaman dari kreditur.

4. Risiko bisnis sebagai variabel moderasi antara variabel likuiditas terhadap
struktur modal yang menunjukkan hasil bahwa risiko bisnis tidak dapat
memoderasi hubungan antara likuiditas terhadap struktur modal.

5. Risiko bisnis sebagai variabel moderasi antara variabel non-debt tax shield
terhadap struktur modal yang menunjukkan hasil bahwa risiko bisnis tidak
dapat memoderasi hubungan antara non-debt tax shield terhadap struktur
modal.

6. Risiko bisnis sebagai variabel moderasi antara variabel struktur aset
terhadap struktur modal yang menunjukkan hasil bahwa risiko bisnis tidak

dapat memoderasi hubungan antara struktur aset terhadap struktur modal.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan
pertimbangan bagi penelitian selanjutnya yaitu sebagai berikut :
1. Data dalam penelitian masih belum memenuhi uji normalitas,

heteroskedastisitas dan autokorelasi.
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2. Hasil dari uji model fit memiliki persentase yang terlalu kecil.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil kesimpulan dan keterbatasan yang ada dalam penelitian
ini, maka peneliti memberikan saran peneliti selanjutnya untuk memperoleh hasil

yang lebih maksimal.

1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel penelitian
lainnya yang dapat mempengaruhi struktur modal karena banyak faktor-
faktor lain yang dapat mempengaruhi struktur modal dan belum
digunakan dalam penelitian ini.

2. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah periode waktu
penelitian agar terhindar dari data yang memiliki masalah tidak
berdistribusi normal, autokorelasi dan heteroskedastisitas serta agar

hasil persentase uji model fit dapat ditingkatkan.
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