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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh free cash flow dan 

leverage terhadap kebijakan dividen dengan menggunakan ukuran perusahaan 

sebagai variabel moderasi pada perusahaan go publik sektor pertambangan. 

Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 21 

perusahaan dengan periode lima tahun dari 2016-2020 dengan menggunakan 

data sekunder yang diperoleh melalui situs resmi BEI (www.idx.co.id) dan 

situs resmi perusahaan terkait. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan 

dapat diambil beberapa kesimpulan yaitu: 

1. Free cash flow berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan go publik sektor pertambangan. Semakin tinggi aliran 

arus kas perusahaan maka semakin besar kemungkinan perusahaan untuk 

membagikan kebijakan dividen kepada para pemegang saham.  

2. Leverage berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap kebijakan dividen 

pada perusahaan go publik sektor pertambangan. Semakin tinggi tingkat 

leverage maka kemungkinan semakin kecil perusahaan membagikan 

dividen atau tidak membagikan dividen kepada para pemegang saham.  

3. Ukuran perusahaan mampu memperkuat pengaruh free cash flow terhadap 

kebijakan dividen. Hal tersebut dikarenakan suatu perusahaan besar yang 

sudah mapan memiliki sebaran free cash flow yang baik atau memiliki 

http://www.idx.co.id/
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arus kas yang tinggi sehingga perusahaan dapat membagikan dividen 

kepada para pemegang saham. Maka ukuran perusahaan dapat memoderasi 

free cash flow terhadap kebijakan dividen. 

4. Ukuran perusahaan mampu memperlemah pengaruh leverage terhadap 

kebijakan dividen. Hal ini dikarenakan perusahaan yang baru dan kecil 

dengan tingkat utang yang tinggi akan mengalami kesulitan untuk 

membagikan dividen dikarenakan tingkat arus kas yang dimiliki masih 

rendah. Maka dapat diketahui bahwa ukuran perusahaan tidak mampu 

memoderasi leverage terhadap kebijakan dividen. 

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini sudah berusaha dilakukan dan dirancang dengan baik. Akan 

tetapi, pada penelitian ini masih terdapat keterbatasan yang dapat 

mempengaruhi hasil penelitian. Adapun keterbatasan dalam penelitian ini 

antara lain:  

1. Terdapat 18 perusahaan yang tidak dapat dijadikan sampel dalam 

penelitian ini karena tidak membagikan dividen setiap tahun secara 

berturut-turut pada periode 2016-2020 dan terdapat 1 perusahaan yang 

tidak melaporkan laporan keuangannya secara berturut-turut pada 

periode 2016-2020, sehingga penelitian ini tidak mempunyai data yang 

lengkap secara keseluruhan mengenai perusahaan go publik sektor 

pertambangan. 

2. Berdasarkan nilai Adjusted R Square maka dapat diketahui bahwa 

variabel independen free cash flow, leverage dan ukuran perusahaan 
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hanya berpengaruh sebesar 26,4% terhadap variabel dependen 

kebijakan dividen, sedangkan sisanya kebijakan dividen dipengaruhi 

oleh variabel-variabel lainnya yang tidak diteliti dalam penelitian ini.  

3. Data yang dioutlier terlalu banyak, yaitu 65 data 

5.3 Saran  

Berdasarkan hasil penelitian, saran yang dikemukakan dalam penelitian ini 

antara lain: 

1. Untuk penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel perusahaan yang 

juga tidak membagikan dividen kepada para pemegang saham dan juga 

perusahaan yang memiliki laba negatif 

2. Untuk peneliti selanjutnya dapat menggunakan variabel lain yang dapat 

mempengaruhi kebijakan dividen seperti profitabilitas, firm size, dll.  
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