BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Assets (ROA),

Return on Equity (ROE), Return on Investment (ROI), dan Laba Akuntansi

terhadap Return Saham pada Perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2016-2020. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan,

maka kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut :

1. Return on Assets (ROA) tidak terdapat pengaruh yang signifikan terhadap
Return Saham. Hal ini dikarenakan bahwa ROA hanya dapat mengukur
efektivitas perusahaan dalam menggunakan seluruh operasi perusahaan.
Sedangkan investor cenderung melihat indikator laba yang merupakan dasar
dalam menentukan harga saham sehingga lebih melihat indikator keuntungan
perlembar saham yang dihasilkan perusahaan serta untuk memprediksi
keuntungan pergerakan harga suatu saham seperti PER. Maka dari itu, return
on assets kurang menjadi pertimbangan investor dalam membeli saham,
sehingga tidak berdampak pada return saham. Hal ini dibuktikan dengan
pengujian menggunakan aplikasi SPSS 21, yang didapatkan hasil nilai t
hitung variabel ROA (X;) sebesar 0,057 < t tabel sebesar 1,937 dengan
tingkat sig. sebesar 0,955 > 0,05 yang artinya Hq ditolak, menandakan bahwa
secara parsial return on assets tidak berpengaruh secara signifikan terhadap

return saham (Y).
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2. Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return
saham. Sesuai dengan hasil yang diolah menggunakan program SPSS 21,
didapatkan nilai t hitung variabel ROE (X;) sebesar 0,003 < t tabel sebesar
1,937 dengan tingkat sig. 0,997 > 0,05 yang artinya H, ditolak, menandakan
bahwa secara parsial return on equity tidak berpengaruh terhadap variabel
return saham (Y), menandakan bahwa perusahaan tidak dapat menjamin
ekuitasnya dengan laba. Perusahaan yang masih berkembang memiliki nilai
ROE yang cenderung meningkat dengan pesat sejalan dengan peningkatan
laba bersing (earning). Hal ini menyebabkan regresi linier dengan sampel
perusahaan yang mempunyai fase pertumbuhan yang berbeda memberikan
hasil yang tidak signifikan.

3. Return on Investment (ROI) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
return saham. Hal ini disebabkan perusahaan kurang efisien memanfaatkan
asetnya dalam kegiatan operasional. Maka dapat disimpulkan, bahwa ROI
tidak dapat memprediksi harga saham di masa mendatang sehingga para
investor tidak bisa menjadikan ROI sebagai acuan pengambilan keputusan
dalam berinvestasi. Dibuktikan dengan pengolahan data menggunakan
program SPSS 21, didapatkan nilai t hitung variabel ROI (X3) sebesar -0,221
< t tabel sebesar 1,937 dengan tingkat sig. 0,825 > 0,05 yang artinya Hg
ditolak, menandakan bahwa secara parsial return on investment tidak
berpengaruh terhadap variabel return saham ().

4. Laba Akuntansi berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Hal ini

didasari oleh pengolahan data menggunakan program SPSS 21, yang
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diperoleh hasil nilai t hitung variabel Laba Akuntansi (X4) sebesar 2,113 >t
tabel sebesar 1,937 dengan tingkat sig. 0,036 < 0,05 yang artinya Ho diterima,
menandakan bahwa secara parsial laba akuntansi berpengaruh secara
signifikan terhadap variabel return saham (). Hal ini mengindikasikan
bahwa informasi laba akuntansi mempunyai dampak pada pasar saham
terutama untuk return yang telah diinvestasikan pada perusahaan. Jika laba
akuntansi bersifat positif maka investor akan berbondong-bondong membeli
saham sehingga harga saham akan naik yang juga dapat mempengaruhi
return saham.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang dapat dijadikan
bahan pertimbangan peneliti selanjutnya agar mendapatkan hasil penelitian yang
lebih baik. Keterbatasan pada penelitian ini diantaranya :

1. Populasi yang digunakan pada penelitian ini hanya mencakup pada
perusahaan yang ruang lingkupnya tidak terlalu besar dan luas, sehingga hasil
penelitian tidak dapat digeneralisasikan kepada populasi yang lebih luas.
Perusahaan yang digunakan pada penelitian ini adalah Perusahaan LQ 45
selama semester pertama tahun 2017 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Sampel pada penelitian ini hanya terbatas, yaitu menggunakan Perusahaan
LQ 45 yang laporan tahunannya lengkap serta menggunakan mata uang
Rupiah.

3. Penelitian ini hanya menggunakan periode lima tahun yaitu dari 2016-2020.
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4. Penelitian ini hanya menggunakan variabel independen return on assets,
return on equity, return on investment, dan laba akuntansi, serta
menggunakan variabel dependen return saham.

5. Data pada penelitian ini berdistribusi tidak normal serta mengalami gejala
multikolinearitas pada variabel independen return on assets dan return on
investment.

6. Sampel pada penelitian < 500 membuat data berdistribusi tidak normal serta
mengalami gejala multikolinearitas pada variabel independen return on assets
dan return on investment sehingga uji asumsi klasik tidak terpenuhi.

5.3 Saran

Berdasarkan keterbatasan yang ada pada penelitian ini, maka dapat
dikemukakan beberapa saran yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian
selanjutnya, yaitu:

1. Bagi peneliti selanjutnya yang menggunakan penelitian yang sama disarankan
untuk menambahkan variabel faktor fundamental yang belum dimasukkan
pada penelitian ini. Selain itu, sebaiknya peneliti menambah jumlah sampel
penelitian yang tidak hanya terbatas pada Perusahaan LQA45, tetapi
menggunakan sektor perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2. Penelitian ini memiliki nilai adjusted R? sebesar 0,013 atau 1,3% yang berarti
terdapat 0,987 atau 98,7% pengaruh variabel dependen yang tidak diteliti
pada penelitian ini. Sehingga untuk peneliti selanjutnya disarankan untuk
menambahkan jumlah variabel, seperti rasio aktivitas dan rasio pasar, serta

menambah jumlah periode.
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3. Sebelum melakukan investasi, sebaiknya para investor memiliki pengetahuan

yang lebih luas mengenai pasar modal di Indonesia sebagai acuan dasar untuk

pengambilan keputusan yang lebih akurat.
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