BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Pada penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel arus kas

bebas, profitabilitas, kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan terhadap

kebijakan dividen. Penelitian ini mengenai kebijakan dividen dengan subyek
penelitian perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

tahun 2018-2020. Sampel pada penelitian ini yaitu sebanyak 175 sampel dari 84

perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan

sampel pada penelitian ini adalah metode purposive sampling dan diolah
menggunakan SPSS 18. Pada penelitian ini menggunakan uji analisis deskriptif,
uji asumsi Klasik, uji analisis regresi linier berganda dan uji hipotesis.

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka dapat

ditarik hasil penelitian dengan kesimpulan sebagai berikut:

1. Arus kas bebas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini
menunjukkan bahwa tinggi atau rendahnya arus kas bebas tidak
memberikan pengaruh terhadap kebijakan dividen suatu perusahaan. Bagi
pihak manajemen, dividen kas merupakan arus kas keluar yang mengurangi
kas perusahaan, hal ini tentu saja mengurangi kesempatan perusahaan untuk
melakukan investasi dengan kas yang dibagikan sebagai dividen tersebut.
Tersedianya arus kas bebas pada perusahaan tidak dapat membantu dalam
hal pembayaran dividen, dikarenakan kas bebas yang tersedia lebih

digunakan perusahaan untuk membantu permodalan perusahaan sehingga

74



75

besar kecilnya arus kas bebas yang dimiliki perusahaan tidak berpengaruh
terhadap pembagian dividen.

Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini menunjukan
bahwa semakin tinggi profitabilitas perusahaan maka semakin tinggi
dividend payout ratio, sebaliknya semakin rendah profitabilitas perusahaan
semakin rendah dividend payout ratio. Profitabilitas berpengaruh terhadap
kebijakan dividen dapat terjadi apabila laba yang dimiliki perusahaan
manufaktur meningkat, maka dividen yang akan dibayarkan kepada investor
akan meningkat.

Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal
ini tidak berpengaruhnya variabel kepemilikan manjerial pada kebijakan
dividen disebabkan karena sebagian besar perusahaan yang menjadi sampel
merupakan perusahaan dengan kepemilikan manjerial yang rendah. Hal ini
terjadi karena pemegang saham vyang sekaligus sebagai pengelola
perusahaan tidak memilih pembagian dividen. Perusahaan tidak
membagikan dividen di karenakan perusahaan lebih memilih untuk
menginvestasikan kembali laba atau pendapatannya di bidang ekspansi yaitu
berupa perluasan perusahaan.

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini
menunjukkan bahwa besar atau kecilnya ukuran suatu perusahaan tidak
berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Dapat disimpulkan bahwa besar
atau kecilnya ukuran suatu perusahaan tidak membagikan laba kepada

pemilik perusahaan dalam bentuk deviden. Perusahaan bisa lebih memilih
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menahan laba, dimana laba ditahan (retained earning) merupakan salah satu
dari sumber dana yang paling penting untuk membiayai pertumbuhan
perusahaan.
5.2 Keterbatasan Penelitian
Dalam penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang mungkin mempengaruhi
hasil penelitian. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk lebih memperhatikan
keterbatasan dalam penelitian ini agar mendapatkan hasil yang lebih baik lagi.
Keterbatasan tersebut antara lain:
1. Terdapat data yang di outlier sehingga data sampel menjadi berkurang
2. Uji koefisien determinasi menunjukkan nilai sebesar 0,077 atau 7,7%
sehingga masih ada faktor lain yang dapat mempengaruhi kebijakan
dividen sebesar 92,3%.
3. Skala nominal pada variable arus kas bebas dengan satuan pengukuran
rupiah (Rp), sehingga data tidak fit
5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah dijelaskan oleh
peniliti, adapun saran yang dapat dipertimbangkan untuk penelitian selanjutnya
adalah:
1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk memperpanjang periode penelitian,
sehingga jumlah sampel mampu menghasilkan penelitian yang baik.
2. Peneliti selanjutnya diharapkan mampu memperluas penelitian dengan
menggunakan variabel diluar penelitian ini, sehingga dapat diketahui

faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi kebijakan dividen.
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