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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini memiliki tujuan yaitu untuk megetahui ada atau tidaknya 

pengaruh pada variabel kepemilikan manajerial, leverage, likuiditas, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan.Sampel pada penelitian ini yaitu sebanyak 

363 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

tahun 2016 - 2020. Teknik pengambilan sampel tersebut menggunakan metode 

purposive sampling. Teknik analisa data yang digunakan pada penelitian ini 

menggunakan analisi regresi linier berganda yang diolah menggunakan SPSS 16. 

Maka berdasarkan  hasil  analisis  statistik mengenai pengaruh kepemilikan 

manajerial, leverage, likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada beberapa perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI)  tahun  2016  sampai  tahun  2020,  maka  dapat  ditarik kesimpulan 

darihasil penelitian sebagai berikut: 

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan,karena memiliki nilai signifikansi sebesar 0,059 yang lebih 

besar dari 0,05 (0,059 > 0,05). Persentase kepemilikan yang dimiliki oleh 

manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan karena rata-rata 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

memiliki rasio kepemilikan manajerial yang relatif rendah.Hal ini bertolak 

belakang dengan hipotesis yang dijelaskan sebelumnya, hal ini 

menunjukkan bahwa ketika adanya peningkatan kepemilikan manajerial 
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disuatu perusahaan tidak akan mempengaruhi nilai perusahaan pada suatu 

perusahaan. Investor saat melihat kepemilikan manajerial suatu perusahaan 

meningkat tidak mengangkap sinyal positif bahwa mereka harus 

menanamkan dananya pada saham perusahaan tersebut, sehingga 

permintaan saham pada perusahaan tersebut akan tidak meningkat 

2. Leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, karenamemiliki 

tingkat signifikasi sebesar 0,000 yang dimana lebih kecil dari 0,05 (0,000< 

0,05).Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan.Arah positif artinya semakin tinggi leverage maka semakin 

tinggi nilai perusahaan yang diperoleh. Perusahaan yang dapat mengelola 

leverage dengan baik umumnya dapat meningkatkan kepercayaan investor 

untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan, karena memiliki tingkat 

signifikansi sebesar 0,000 yang lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 

0,05).Variabel likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR)ini 

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya, yang dimana semakin tinggi presentaseCurrent Ratio, maka 

semakin baik posisi likuiditas perusahaan tersebut. Hal ini akan 

memberikan sinyal positif tentang keadaan perusahaan dan meningkatkan 

nilai perusahaan di mata investor. 

4. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, karena 

memiliki nilai signfikasi sebesar 0,000 dimana lebih kecil 0,05 (0,000 < 

0,05).  Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 
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perusahaan. Hasil penelitian menunjukan bahwa setiap kenaikan ukuran 

perusahaan suatu perusahaan yang diukur dengan ln total assets dapat 

meningkatkan nilai suatu perusahaan.Ukuran perusahaan yang besar 

mencerminkan bahwa perusahaan tersebut sedang mengalami 

perkembangan dan pertumbuhan yang baik sehingga meningkatkan nilai 

dari suatu perusahaan. Nilai perusahaan yang meningkat dapat ditandai 

dengan total aktiva perusahaan yang mengalami kenaikan dan lebih besar 

dibandingkan dengan jumlah hutang perusahaan. 

 

5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini tentunya masih terdapat kekurangan dan beberapa kendala 

yang muncul. Keterbatasan penelitian ini terletak pada : 

1. Dilakukannya penghapusan outlier data sebanyak empat belas kali untuk 

mendapatkan data yang berdistribusi normal pada penelitian ini, sehingga 

data yang diuji berkurang 

2. Terjadinya hesteroskedastisitas pada salah satu variabel independen pada 

penelitian ini yaitu variabel likuiditas. Hal ini terjadi dikarenakan variabel 

tersebut memiliki nilai signifikansi sebesar 0,020 yang artinya nilai tersebut 

< 0,05. Nilai tersebut tidak sesuai dengan ketentuan uji glejser dimana uji 

glejser ini dapat dikatakan tidak heteroskedasisitas jika nilai probabilitas 

signifikannya 5%. 
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5.3. Saran 

Berdasarkan hasil analisis data dan keterbatasan yang sudah dijelaskan, 

maka dengan begitu dapat diperoleh saran sebagai masukan untuk penelitian 

selanjutnyaa agar hasil yang didapatkan lebih maksimal. 

1. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel lain yang 

yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan seperti struktur modal dan 

pertumbuhan perusahaan, selain itu dapat melakukan penelitian pada 

perusahaan lainnya. 

2. Melakukan transformasi logaritma, selain itu juga bisa dengan cara 

weighted least square (WLS) atau regresi linear dengan menggunakan 

pembobot, dan bias juga dengan cara membiarkannya namun 

menggunakan koefisien estimasi yang robust atau kebal terhadap 

pelanggaran heteroskedastisitas, yaitu koefisien estimasi Huber White
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