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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terjadi pengaruh laba 

akuntansi, ukuran perusahaan, arus kas operasi, arus kas pendanaan, dan arus kas 

investasi teradap return saham pada perusahaan manufaktur sektor makanan san 

minuman yang terdaftar di bursa efek indonesia pada periode tahun 2018-2020. . 

Dalam penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang dipublikasikan di 

Bursa Efek indonesia. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini yaitu 

menggunakan metode purposive sampling dengan sampel sejumlah 90 sampel. 

Setelah dilakukan outlier data, jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

menjadi 60 sampel akhir. Kemudian, untuk metode pengumpulan data yang 

digunakan dalam mengumpulkan data sekunder ialah menggunakan metode 

dokumentasi yaitu dilakukan dengan cara mempelajari dan membaca dan melihat 

buku, data, dan jurnal-jurnal. Pengujian data yang dilakukan dalam penelitian ini 

menggunakan alat uji SPSS versi 25 dengan menggunakan analisis data berupa 

analisis statistik deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi linier berganda, dan uji 

hipotesis. Berdasarkan uraian dan pembahasan pada bab sebelumnya maka dapat 

ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Berdasarkan uji F menunjukkan bahwa model regresi pada penelitian ini 

adalah fit (baik) dan secara simultan signifikasi menjadi penjelas terhadap 

variabel dependen dengan nilai sig. 0,00 < 0,05 yang berarti H0 ditolak, dan 
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2. nilai F hitung > F tabel yaitu 6,712 >  2,38. Maka dapat disimpulkan bahwa 

laba akuntansi, ukuran perusahaan, arus kas operasi, arus kas pendanaan, 

dan arus kas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

3. Berdasarkan hasil uji t dapat disimpulkan sebagai berikut: 

a. Hipotesis satu (H1) dengan tingkat signifikasi 0.004 < 0,05 sehingga 

dapat disimpulkan bahwa H0 ditolak dan H1 diterima atau koefisien 

regresi signifikan, hal ini menunjukkan bahwa laba akuntansi 

berpengaruh terhadap return saham. 

b. Hipotesis kedua (H2) dengan tingkat signifikasi 0.034 < 0,05 sehingga 

dapat disimpulkan bahwa H0 ditolak atau koefisien regresi signifikan, 

hal ini menjelaskan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh terhadap 

return saham. 

c. Hipotesis ketiga (H3) dengan signifikasi 0.804 > 0,05 sehingga dapat 

disimpulkan bahwa H0 diterima atau koefisien regresi tidak signifikan, 

hal ini menjelaskan bahwa arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap 

return saham. 

d. Hipotesis keempat (H4) dengan signifikasi 0.076 >  0,05 sehingga dapat 

disimpulkan bahwa H0 diterima atau koefisien regresi tidak signifikan, 

dengan kata lain arus kas pendanaan tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

e. Hipotesis keempat (H5) dengan signifikasi 0.074 >  0,05 sehingga dapat 

disimpulkan bahwa H0 diterima atau koefisien regresi tidak signifikan, 

dengan kata lain arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap return 
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saham. 

5.2 Keterbatasan  

Terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, diantaranya adalah sebagai 

berikut: 

1. Penelitian ini hanya menggunakan perusahan manufaktur sektor mkanan 

dan minuman sebagai sampel penelitian dengan sampel akhir berjumlah 60 

yang diperoleh setelah outlier data sebanyak 3 (tiga) kali untuk 

menghilangkan data ekstrem saat uji normalitas, serta waktu pengamatan 

penelitian yang singkat yaitu selama tiga tahun yang dimulai dari tahun 

2018-2020. 

2. Terjadi heteroskedastisitas pada variabel independen arus kas operasi. 

3. Terdapat beberapa informasi yang tidak tersaji pada laporan keuangan yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia sehingga ada beberapa data yang harus 

dikeluarkan dari sampel penelitian. 

4. Data yang bernilai 0 pada tabulasi data tidak dimasukkan dalam sampel 

penelitian. 

5. Nilai Adjusted R Square dalam penelitian ini sebesar 0.326. Hal ini berarti 

hanya 33% variasi return saham dapat dijelaskan oleh variasi dari kelima 

variabel independen yaitu laba akuntansi, ukuran perusahaan, arus kas 

operasi, arus kas pendanaan, dan arus kas investasi. Sisanya sebesar (100% 

- 33% = 67%) dijelaskan oleh sebab-sebab lain di luar model. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil kesimpulan di atas, maka saran yang dapat diberikan adalah:  
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1. Jumlah tahun pengamatan dapat diperpanjang, sehingga nantinya jumlah 

sampel yang didapatkan lebih banyak dan diharapkan mampu menghasilkan 

penelitian yang lebih baik. 

2. Pada penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan lebih banyak 

sampel atau variabel independen agar hasil penelitian yang diperoleh lebih 

beragam. Peneliti selanjutnya juga diharapkan dapat memahami serta 

mendalami faktor-faktor apa saja yang dapat mempengaruhi tax avoidance 

selain keempat variabel independen yang telah digunakan pada penelitian 

ini. 

3. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memahami dan mendalami apa saja 

faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham selain kelima variabel 

yang digunakan dalam penelitian ini.  

4. Para investor sebaiknya memperhatikan faktor luar lainnya yang dapat 

mempengaruhi harga saham sehingga nantinya berpengaruh terhadap return 

saham, seperti kondisi ekonomi baik makro maupun mikro, politik, dan 

analisis rasio keuangan.
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