
 

70 
 

BAB V 

PENUTUP  

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis apakah 

pertumbuhan penjualan, struktur aset, dan risiko bisnis terhadap struktur modal 

perusahaan jasa sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode 

pengamatan dalam penelitian ini adalah selama empat tahun mulai dari tahun 2017 

sampai dengan tahun 2020. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang 

diperoleh dari situs resmi Saham Ok (www.sahamok.net), Bursa Efek Indonesia 

(www.idx.co.id) dan situs resmi perusahaan. Sampel penelitian ini diambil secara 

purposive sampling. Setelah dilakukan outlier, jumlah sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini menjadi tiga puluh tujuh sampel perusahaan dari jumlah sampel 

awal sebanyak enam puluh delapan perusahaan. Berdasarkan uji asumsi klasik dan 

analisis regresi linear berganda yang dilakukan diperoleh hasil kesimpulan hipotesis 

sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian pertumbuhan penjualan terhadap struktur modal perusahaan 

jasa sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 

2017 sampai 2020 membuktikan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh 

terhadap struktur modal. Perusahaan dengan pertumbuhan penjualan yang 

stabil bahkan meningkat akan lebih mudah mendapatkan pendanaan berupa 

hutang dari kreditur. 

2. Hasil pengujian struktur aset terhadap struktur modal perusahaan jasa sektor 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017 sampai 

http://www.idx.co.id/
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2020 membuktikan bahwa struktur aset tidak berpengaruh terhadap struktur 

modal. Perusahaan yang memiliki struktur aset yang tinggi maka akan 

mengurangi penggunaan modal eksternal yang berupa hutang.  

3. Hasil pengujian risiko bisnis terhadap struktur modal perusahaan jasa sektor 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017 sampai 

2020 membuktikan bahwa risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap struktur 

modal. Perusahaan dengan risiko bisnis yang relatif kecil akan memanfaatkan 

penggunaan pendanaan eksternal berupa hutang dalam struktur modalnya. 

5.2  Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan-keterbatasan yang mempengaruhi hasil 

penelitian. Hasil yang lebih baik bagi penelitian selanjutnya diharapkan untuk lebih 

mempertimbangkan keterbatasan yang ada dalam penelitian ini. Keterbatasan 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Banyaknya data outlier dalam penelitian ini sehingga tidak dipergunakan 

dalam pengujian hipotesis karena hasil pengujian data tidak berdistribusi 

normal. 

2. Hasil uji koefisien determinasi (R-Square) dari variabel yang diteliti diketahui 

bahwa perubahan struktur modal dipengaruhi oleh pertumbuhan penjualan, 

struktur aset, dan risiko bisnis sebesar 24,7 persen. Sedangkan sisanya sebesar 

75,3 persen dipengaruhi oleh variabel lain. 

5.3  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, saran yang dapat diberikan dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut. 
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1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan pengujian statistik non parametrik. 

2. Penelitian ini dilakukan hanya pada satu sektor yaitu perusahaan transportasi, 

sehingga untuk penelitian selanjutnya dapat dilakukan dengan memperluas 

sampel perusahaan. Seperti perusahaan energi, telekomunikasi, konstruksi non 

bangunan, dan perusahaan jasa lainnya.  

3. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel, seperti ukuran 

perusahaan sebagai variabel independen.  
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