BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan daripada penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah rasio
likuiditas (Quick Ratio), Leverage (Long Term Debt to Equity), Aktivitas (Total
Asset Turn Over), Profitabilitas (ROA), ukuran perusahaan (Log of Total Asset)
,dan pertumbuhan (growth) dapat membentuk model dalam memprediksi peringkat
obligasi pada perusahaan manufaktur. Ruang lingkup penelitian hanya perusahaan
manufaktur yang mempunyai laporan keuangan lengkap yang dipublikasikan di
Bursa Efek Indonesia serta disajikan dalam mata uang rupiah. Obligasi tersebut
juga diperingkat oleh Pefindo pada periode 2011-2014. Teknik analisa yang dipakai
dalam penelitian ini adalah uji Independent t Test dan uji Logistic Regression.
Berdasarkan dari pembahasan yang dilakukan, dapat diperoleh berbagai
kesimpulan sebagai berikut :

1. Uji Independent t Test menunjukan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan
variabel profitabilitas dan variabel firm size antara obligasi yang masuk
kategori investment grade dengan obligasi yang masuk kategori non-
investment grade.Likuiditas, Leverage, Aktivitas, dan Growth tidak terdapat
perbedaan yang signifikan.

2. Rasio Leverage, Aktivitas, Profitabilitas, dan Ukuran perusahaan
berpengaruh secara signifikan dalam membentuk model pengklasifikasian

peringkat obligasi
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3. Daya prediksi yang ditunjukan oleh obligasi Non-Investment Grade sebesar
71,4% dan untuk obligasi Investment Grade sebesar 97,8%. Keseluruhan dari
daya prediksi menghasilkan angka sebesar 94,2%. Keseluruhan daya prediksi
memang sangat bagus namun daya prediksi untuk Non-Investment Grade
tergolong kurang baik mungkin dikarenakan sedikitnya sampel obligasi yang

masuk Non-Investment Grade.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Peneliti menyadari dalam penelitian ini terdapat keterbatasan yang dapat

mempengaruhi hasil penelitian :

1. Penelitian ini hanya meneliti obligasi pada perusahaan manufaktur saja

dan hanya ada 7 obligasi yang masuk kategori non-investment grade.

2. Penelitian ini hanya menggunakan agen pemeringkat PT.Pefindo

3. Pada penelitian ini penggunaan proksi dari variabel likuiditas dan

growth kurang tepat.
53  Saran

Saran untuk penelitian selanjutnya adalah :

1. Penelitian kedepan diharapkan dapat menambahkan jenis industri
lainya dan menambah periode penelitian dengan harapan bahwa
akan bertambahnya sampel yang masuk kategori non-investment
garde.

2. Penelitian kedepan diharapkan menggunakan lembaga pemeringkat
lain selain PT.Pefindo seperti PT.Kasnic Kredit Rating agar dapat

dilakukan perbandingan.
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3. Peneliti kedepan diharapkan dapat menggunakan proksi lain yang
lebih tepat khususnya pada variabel likuiditas dan growth seperti

proksi yang berbasis laba atau nilai perusahaan.
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