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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan pada penelitian ini, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut :  

1. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Hal ini 

terjadi karena ketika suatu perusahaan memiliki profitabilitas yang lebih 

tinggi, maka tidak serta merta menjadi prioritas untuk membayar dividen 

kepada investor, karena dapat juga digunakan untuk meningkatkan investasi 

atau mendistribusikan laba ditahan untuk melayani kepentingan seperti 

pertumbuhan perusahaan sekarang maupun di masa yang akan datang.  

2. Kepemilikan manajemen tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 

2020. Keadaan ini terjadi karena ketika kepemilikan manajer dalam suatu 

perusahaan yang tinggi belum tentu dapat digunakan sebagai penentu untuk 

tinggi atau rendahnya pembagian dividen, bisa saja manajer lebih memilih 

opsi laba ditahan untuk investasi perusahaan dan pengembangan perusahaan 

sebagai sumber dana internal terbesar yang digunakan sebagai pertumbuhan 
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perusahaan dan sebagai modal cadangan apabila perusahaan sedang memiliki 

tingkat keuangan yang lemah. 

3. Likuiditas tidak dapat memoderasi atau menjadi penguat hubungan antara 

pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. Pada 

hasil penelitian ini menunjukkan bahwa, likuiditas gagal memoderasi 

hubungan antara profitabilitas dan kebijakan dividen, sehingga hipotesis 

ketiga tidak diterima, menunjukkan bahwa tingkat likuiditas perusahaan yang 

tinggi lebih mementingkan pemenuhan kebutuhan atau kepentingan 

perusahaan untuk operasi perusahaan daripada membayar dividen kepada 

pemegang saham. Selain itu, perusahaan dengan likuiditas yang baik akan 

diprioritaskan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

4. Likuiditas tidak dapat memoderasi atau menjadi penguat hubungan antara 

pengaruh kepemilikan manajemen terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2020. Perusahaan-perusahan dengan likuiditas yang terkelola dengan baik 

tidak meningkatkan pembagian dividen kepada investor. Manajer 

memprioritaskan pengembangan perusahaan, seperti meningkatkan investasi 

perusahaan atau memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mungkin dapat 

menimbulkan gangguan terhadap hasil penelitian, diantaranya adalah : 

1. Penelitian ini, masih terdapat masalah asumsi klasik yaitu pada uji 

autokorelasi yang memiliki nilai sig. < 0.05. Sehingga dapat disimpulkan 

bahwa residual tidak random atau terjadi autokorelasi antar nilai residual. Hal 

ini terjadi karena data banyak yang terbuang jika dilanjutkan untuk outlier 

lagi. Sehingga menyebabkan suatu variable dapat terhapus oleh system SPSS. 

Gambar 5.1 

Warnings 

For models with dependent variable Kebijakan Dividen, the following 

variables are constants or have missing correlations: Kepemilikan 

Manajemen. They will be deleted from the analysis. 

Sumber : SPSS data di olah  

 

2. Penelitian ini, masih terdapat masalah asumsi klasik yaitu pada uji 

heteroskedasitas. Pada variable kepemilikan manajemen memiliki nilai 

signifikasnsi <0.05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa dalam model regresi 

terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke pengamatan 

yang lain.  

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah peneliti uraikan, maka 

saran yang dapat direkomendasikan adalah: 
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1. Perlu mempertimbangkan rentang waktu penelitian yang lebih lama untuk 

mendapatkan kemungkinan hasil yang lebih baik, karena unsur keterwakilan 

data yang lebih tinggi. 

2. Dalam penelitian ini hendaknya menambahkan variabel lain dalam melihat 

faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen, selain itu peneliti 

selanjutnya juga dapat mengganti sampel perusahaan sektor lain seperti sektor 

properti, sehingga dapat diketahui lebih lanjut apakah terdapat perbedaan dan 

hasilnya dapat lebih obyektif.  
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