5.1

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Hasil analisis pada pembahasan penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Variable ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang.

Hal ini bisa disimpulkan meskipun ukuran perusahaan besar belum tentu
mempunyai prospek atau peluang di masa datang yang baik, sebingga
perusahaan tidak tergantung atau tidak tertarik menggunakan hutang.
Ukuran perusahaan bukanlah penentu sumber pendanaan yang dipilih oleh
perusahaan, sebab yang dipikirkan perusahaan adalah bagaimana
memperoleh dana atau modal yang mempunyai borrowing cost sekecil
mungkin. Baik perusahaan besar maupun kecil pasti mempunyai hutang dan

jumlahnya tidak selalu dipengaruhi oleh ukuran perusahaan tersebut.

. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang. Hal ini

bisa disimpulkan bahwa perusahaan pada periode penelitian cenderung
menggunakan dana internal, sebab perusahaan tidak ingin mendapati risiko
yang besar apabila menggunakan dana eksternal atau berhutang. Artinya
perusahaan pada periode penelitian ini memiliki banyak aset yang tidak
berproduktif, sehingga laba bersih yang dihasilkan atas total aset perusahaan

tidak digunakan untuk investasi jangka panjang melainkan hanya untuk
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memaksimalkan kinerja maupun operasional perusahaan dengan
mempertimbangkan penggunaan hutang yang berlebihan agar tidak
menimbulkan risiko dimasa depan.

. Variable Likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan hutang. Hal ini dapat
disimpulkan, semakin tinggi tingkat likuiditas, maka perusahaan dalam
keadaan yang sangat baik dan merupakan perusahaan yang memiliki tingkat
hutang yang rendah sebab perusahaan dengan mudah melunasi hutang.
Sehingga adanya peluang perusahaan dengan mudah memperoleh hutang
dari kreditur dan sebaliknya. Jika tingkat likuiditas rendah maka perusahaan
dalam kondisi yang buruk sehingga perusahaan biasanya membutuhkan
sumber dana eksternal atau hutang yang cukup tinggi untuk aktivitas
operasional perusahaan.

. Variabel free cash flow membuktikan bahwa tidak berpengaruh terhadap
kebijakan hutang. Hal ini dapat disimpulkan bahwa perusahaan akan
mengutamakan penggunaan dana internal untuk kebutuhan investasi dan
kegiatan operasionalnya, sehingga jika perusahaan mempunyai dana
internal yang cukup maka perusahaan tidak akan menggunakan dana
eksternal untuk mencukupi kebutuhan pendanaannya, karena semakin
banyak atau tingginya free cash flow menunjukkan bahwa perusahaan
semakin kaya sehingga tidak membutuhkan hutang. free cash flow yang
rendah belum tentu memilih hutang untuk memenuhi kebutuhan oprasional
perushaan dan untuk keperluan investasinya mungkin karena perusahaan

kurang aktif dalam memanfaatkan free cash flow dengan maksimal, atau
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karena perusahaan kurang agresif dalam mencari proyek yang
menguntungkan sehingga kas yang tersedia masih banyak dan perusahaan
hanya memanfaatkan sedikit hutang atau tidak memanfaatkan hutang

melainkan memakai dana arus kas bebas yang tersedia

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang mungkin dapat

menimbulkan gangguan terhadap hasil penelitian, diantaranya adalah :

1. Penelitian ini, masih terdapat sebuah data outlier didalam penelitian ini
sehingga hasil yang dicapai kurang maksimal dari yang diharapkan oleh
peneliti dan menghasilkan data dengan uji normalitas tidak berdistribusi

normal.

5.3 Saran
Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah peneliti uraikan,

maka saran yang dapat direkomendasikan adalah:

1. Perlu mempertimbangkan rentang waktu penelitian yang lebih lama untuk
mendapatkan kemungkinan hasil yang lebih baik, karena unsur

keterwakilan data yang lebih tinggi.
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