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BAB V 

PENUTUP  

5.1  Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh dari variabel 

profitabilitas, free cash flow dan leverage terhadap kebijakan dividen. Populasi 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Berdasarkan hasil analisis, pengujian hipotesis, dan pembahasan, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Pada uji deskriptif yang termasuk indikator yang bersifat homogen adalah 

Debt to Asset Ratio dan Current Ratio 

2. Outer model, semua indikator yang mengukur variabel latennya valid dan 

realible karena memenuhi kriteria convergent validity, discriminant validity 

dan realibility validity.  

3.  Hasil pengujian hipotesis pertama menyatakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini menunjukkan bahwa 

semakin tinggi tingkat profitabilitas maka semakin tinggi dividen yang akan 

dibagikan kepada pemegang saham 

4. Hasil pengujian hipotesis kedua menyatakan bahwa free cash flow tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini dapat diartikan bahwa besar 

kecilnya  free cash flow tidak mempengaruhi tinggi rendahnya pembagian 

dividen kepada pemegang saham. Perusahaan yang menginginkan untuk 
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memaksimumkan kekayaan pemegang saham dengan membagikan dividen 

tetapi free cash flow perusahaan tidak memungkinkan maka perusahaan dapat 

menggunakan dana eksternal perusahaan. 

5. Hasil pengujian hipotesis ketiga menyatakan bahwa leverage  berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

kenaikan dalam penggunaan hutang membuat perusahaan membayar dividen 

yang rendah.  Semakin tinggi tingkat leverage menunjukkan bahwa semakin 

besar kewajiban yang harus dipenuhi oleh perusahaan, sebaliknya semakin 

rendah tingkat leverage  menunjukkan bahwa perusahaan mampu memenuhi 

kebutuhan pendanaan dengan modal sendiri. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini terdapat keterbatasan yang di dapat dari hasil penelitian 

yaitu: 

1. Beberapa sampel perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di BEI tidak memenuhi kriteria yang telah ditetapkan, banyak 

perusahaan yang tidak membagikan dividen tahun 2016-2020 sehingga 

mengurangi jumlah sampel. 

2. Pada penelitian ini hanya menggunakan variabel profitabilitas, free cash flow 

dan leverage. Masih ada faktor lain yang dapat mempengaruhi kebijakan 

dividen, misalnya struktur modal, pertumbuhan penjualan,kesempatan 

investasi, kepemilikan manajerial, dll. 
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5.3 Saran 

Dengan adanya keterbatasan penelitian yang telah disampaikan diatas 

maka peneliti memberikan saran untuk penelitian berikutnya, diantaranya: 

1. Bagi peneliti berikutnya disarankan untuk menambahkan variabel lain yang 

mempengaruhi kebijakan dividen. 

2. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan jumlah sampel 

penelitian dalam waktu yang lebih lama sehingga sampel yang dihasilkan 

dapat lebih banyak dan mendapatkan hasil yang baik 
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