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BAB V  

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh GCG, CSR dan likuiditas 

terhadap return saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015 – 

2020. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan diperoleh 9 perusahaan 

infrastruktur selama periode 2015–2020. Variabel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah return saham sebagai variabel endogen, sedangkan GCG, 

CSR dan likuidtas sebagai variabel eksogen. Berdasarkan hasil analisis yang 

digunakan WarpPLS 7.0, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Good corporate governance (GCG) berpengaruh positif signifikan 

terhadap return saham pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia, dengan nilai koefisien sebesar 0,251 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,035 < 0,05. 

2. Corporate social responsibility (CSR) tidak berpengaruh terhadap return 

saham pada perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, dengan nilai koefisien sebesar -0,016 dan nilai signifikansi 

sebesar 0,458 > 0,05. 

3. Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham pada 

perusahaan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan 

nilai koefisien sebesar -0,236 dan nilai signifikansi sebesar 0,044 < 0,05. 
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5.2. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini msih mempunyai keterbatasan yang dapat mempengaruhi 

hasil penelitian yaitu :  

1. Perusahaan infrastruktur yang tidak memiliki data keuangan lengkap tahun 

2015-2020 atau tidak sesuai dengan IPO sebanyak 13 perusahaan. Serta 

perusahaan infrastruktur yang tidak memiliki kepemilikan manajerial 

sebanyak 13 perusahaan, sehingga dapat mengurangi sampel perusahaan 

yang diteliti. 

2. Pada penelitian indikator kepemilikan manajerial dihapus, karena nilai 

convergent validity < 0,7 

3. Kontribusi variabel eksogen pada penelitian ini yang mempengaruhi 

variabel endogen sebesar 18%, sedangkan 82% sisanya merupakan 

variabel lain yang  mempengaruhi di luar model. 

4. Dalam perhitungan return saham tidak menambahkan deviden, namun 

penelitian ini hanya menggunakan capital gain dalam mengukur return 

saham. 

 
5.3. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian serta keterbatasan penelitian, maka peneliti 

memberikan saran yang nantinya akan menggunakan hasil penelitian ini sebagai 

referensi sebagai berikut : 
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1. Bagi Investor 

Investor yang ingin berinvestasi di perusahaan infrastruktur diharapkan 

dapat melihat tingkat informasi tentang GCG dan likuiditas yang dapat 

dipertimbangan ketika membuat keputusan investasi untuk 

memaksimalkan keuntungan serta meminimalkan risiko kerugian. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan sebaiknya menerapkan GCG dengan baik 

agar dapat mendorong kinerja perusahaan secara optimal. Selanjutnya, 

perusahaan lebih diperhatikan proporsi utangnya yang cukup besar dan 

tidak dialokasikan dengan baik. Jadi, perusahaan harus bisa mengelola 

utangnya dengan baik agar memperoleh keuntungan dan menarik minat 

investor untuk menankan modalnya. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a) Peneliti selanjutnya dapat menambah variabel lainnya yang dapat 

mempengaruhi return saham yang tidak digunakan dalam penelitian ini. 

Variabel lain seperti profitabilitas dan leverage. Atau bisa juga 

menambah proksi yang berbeda, seperti return saham yang 

menggunakan proksi return ekspektasi, GCG menggunakan proksi 

komite audit dan kepemilikan manajerial, dan lain sebagainya.  

b) Peneliti selanjutnya dapat menambahkan periode terbaru pada 

pengamatan yang akan dilakukan dalam penelitian ini agar 

mendapatkan hasil yang lebih terbaru serta akurat. 
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