BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh dari
variabel free cash flow, profitabilitas, likuiditas dan leverage terhadap kebijakan
dividen. Populasi yang digunakan dalam penelitian adalah perusahaan manufaktur
sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian
ini dilakukan selama tiga periode atau tahun, yaitu 2017-2020. Teknik pengambilan
sampel adalah purposive sampling yang kemudian diperoleh sampel sebanyak 76
data. Terdapat outlier data sebanyak 29 sehingga sampel akhir dalam penelitian ini
adalah sebanyak 47 sampel.

Teknik analisis data yang digunakan meliputi statistik deskriptif, uji
asumsi Klasik, serta analisis regresi linier berganda dengan bantuan Software SPSS.
Berdasarkan hasil analisis, pengujian hipotesis, dan pembahasan maka dapat
diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Free cash flow tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Apabila
perusahaan menginginkan untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham
dengan membagikan dividen sedangkan di lain sisi kondisi free cash flow tidak
memungkinkan, perusahaan dapat menggunakan penggunaan eksternal. Oleh
karena itu tinggi rendahnya free cash flow bukan menjadi penentu kebijakan
dividen perusahaan.

2. Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Tidak adanya
pengaruh antara profitabilitas terhadap kebijakan dividen adalah karena secara
umum rasio profitabilitas menunjukkan efisiensi manajemen dalam mengelola

usaha. Bagi perusahaan, mungkin ada berbagai pertimbangan lain yang
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digunakan sebagai penentu seberapa besar dividen yang akan dibagikan kepada
para investor. Hal ini membuktikan bahwa tinggi rendahnya profitabilitas
perusahaan bukan merupakan penentu kebijakan dividen perusahaan.

3. Likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Semakin besar aset lancar
dan hutang lancar sebuah perusahaan, maka semakin tinggi kemampuan
perusahaan dalam membayar tagihan kewajiban lancar dan meningkatkan rasio
pembayaran dividen karena dividen termasuk dalam kewajiban lancar.
Sebaliknya, jika semakin kecil aset lancar dan hutang lancar sebuah perusahaan,
maka semakin rendah kemampuan perusahaan dalam membayar tagihan
kewajiban lancar dan menurunkan rasio pembayaran deviden karena deviden
termasuk dalam kewajiban lancar. Oleh karena itu tinggi rendahnya tingkat
likuiditas perusahaan dapat mempengaruhi kebijakan dividen perusahaan
tersebut.

4. Leverage berpengaruh terhadap kebijakan dividen. Hal ini karena perusahaan
yang memiliki proporsi hutang yang tinggi dibandingkan dengan total modal
maka akan cenderung lebih memilih melunasi kewajibannya terlebih dahulu
baru kemudian membagikan dividennya. Sehingga semakin tinggi nilai
leverage perusahaan maka akan menurunkan besarnya nilai dividen yang akan

dibagikan oleh perusahaan.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dilihat
mempengaruhi hasil dari penelitian yaitu :
1. Pada variabel profitabilitas, likuiditas, dan leverage terjadi heterokedastisitas.
2. Nilai Adjusted R Square pada penelitian ini adalah sebesar 30,9% yang artinya

kemampuan variabel independen menjelaskan variabel dependen dalam



penelitian ini hanya sebesar 30,9% dan sisanya yaitu 69,9% dijelaskan oleh

faktor lain di luar model regresi.

5.3. Saran
Hal ini adanya keterbatasan penelitian tersebut telah disampaikan
diatas bahwa peneliti akan memberikan saran untuk penelitian berikutnya, yaitu :
1. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel baru yang tidak ada
dalam penelitian ini seperti ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, serta
variabel lain yang disinyalir berpengaruh terhadap kebijakan dividen.
2. Penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan sampel perusahaan yang lebih
banyak seperti seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia agar hasil penelitian lebih maksimal.
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