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BAB V 

 PENUTUP  

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini memiliki tujuan yaitu untuk megetahui ada atau tidaknya 

pengaruh pada variabel kebijakan dividen, ukuran perusahaan, volatilitas laba, 

volume perdagangan terhadap volatilitas harga saham. Sampel pada penelitian ini 

yaitu sebanyak 167 sampel dari 65 perusahaan yamg terdaftar indeks LQ 45 periode 

2016-2020. Teknik pengambilan sampel tersebut menggunakan metode purposive 

sampling. Teknik analisa data yang digunakan pada penelitian ini menggunakan 

analisi regresi linier berganda yang diolah menggunakan SPSS 25. Maka 

berdasarkan  hasil  analisis  statistik mengenai pengaruh kebijakan dividen, ukuran 

perusahaan, volatilitas laba, volume perdagangan terhadap volatilitas harga saham 

pada beberapa perusahaan yang terdaftar  di  LQ45  tahun  2016  sampai  tahun  

2020,  maka  dapat  ditarik  hasil penelitian dengan kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga saham, maka 

pada penelitian ini dapat diartikan bahwa  ketika adanya peningkatan kebijakan 

dividen disuatu perusahaan tidak akan mempengaruhi volatilitas harga saham 

pada suatu perusahaan. Investor saat melihat kebijakan dividen suatu 

perusahaan meningkat tidak menangkap sinyal positif bahwa mereka harus 

menanamkan dananya pada saham perusahaan tersebut, sehingga permintaan 

saham pada perusahaan tersebut akan tidak meningkat dan tidak akan 

mengurangi volatilitas saham pada perusahaan tersebut.. 
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2. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap volatilitas harga saham, maka pada 

penelitian ini dapat diartikan bahwa semakin besar ukuran suatu perusahaan 

dimana jumlah aset yang dimilikinya semakin banyak maka dapat mengurangi 

risiko investasi pada sebuah perusahaan dan volatilitas  harga  saham pada 

perusahaan tersebut menjadi rendah. 

3. Profitabilitas berpengaruh terhadap volatilitas harga saham, maka pada 

penelitian ini dapat diartikan bahwa semakin tinggi nilai profitabilitas yang 

dimiliki perusahaan makan kinerja perusahaan tersebut juga semakin baik 

dikarenakan, profitabilitas atau tingkat kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari operasionalnya merupakan faktor yang dapat 

mencerminkan kinerja perusahaan .Hal ini akan mengakibatkan semakin 

rendah risiko yang dihadapi investor dan akan mengakibatkan penurunan pada 

tingkat volatilitas harga saham perusahaan tersebut. 

4. Volume perdagangan berpengaruh terhadap volatilitas harga saham, maka pada 

penelitian ini dapat diartikan bahwa apabila  tidak  ada  informasi mengenai  

saham,  maka  investor  lebih  cenderung  untuk  tetap  memegang  saham 

mereka sehingga volume perdagangan saham menurun dan berdampak pada 

sedikitnya saham yang dijual pada suatu perusahaan, hal ini mengakibatkan 

volatilitas harga saham pada suatu perusahaan menjadi rendah. 
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5.2. Keterbatasan Penelitian  

Keterbatasan dalam penelitian ini ialah, data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah hasil dari outlier, karena untuk data asli tidak lolos dalam uji normalitas 

sehingga untuk menormalkan data menggunakan outlier. Kelemahahan dari outlier 

sendiri yaitu berkurangnya jumlah data/sampel dalam penelitian. Penelitian ini 

mengurangi jumlah data sebanyak 28 dari 195 data.  

5.3. Saran  

Berdasarkan  keterbatasan penelitian ini maka bagi peneliti selanjutnya untuk     

mancapai uji normalitas diharapkan untuk dapat menambahkan jumlah sampel  

dengan cara menambah variabel independen lain karena masih banyak variabel 

independen lain yang belum termasuk dalam penelitian ini yang dapat 

mempengaruhi volatilitas harga saham, atau peneliti selanjutnya bisa 

menggunakan sampel indeks lain seperti perusahaan sektor manufaktur yang 

terdaftar  pada BEI sehingga cakupan data yang diperoleh lebih banyak, semakin 

banyanknya jumlah sampel yang digunakan diharapkan dapat semakin mudah 

untuk mencapai uji normalitas. 
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