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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh corporate social 

responsibility, intellectual capital disclosure, institutional ownership dan 

asymmetry information terhadap cost of equity capital. penelitian ini 

menggunakan sampel perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode tahun 2017-2019. Penelitian ini menggunakan data 

kuantitatif yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan indeks LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2017-2019. Sampel 

pada penelitian ini sebanyak 146 sampel. Penentuan sampel menggunakan metode 

purposive sampling sehingga di dapatkan sebanyak 94 data setelah dilakukan 

penyesuaian pada kriteria yang telah ditetapkan.  

 Berdasarkan pengujian statistik yang telah dilakukan dengan 

menggunakan software SPSS 24, maka diperoleh hasil pengujian hipotesis. 

Berikut adalah rincian pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen, 

yakni : 

1. Corporate social responsibility tidak berpengaruh terhadap cost of equity 

capital. Artinya besar kecilnya pengungkapan CSR tidak mempengaruhi cost 

of equity capital. Hal ini disebabkan tingginya pembiayaan atas operasional 

perusahaan menyebabkan alokasi dana untuk menjalankan tanggungjawab 
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sosial perusahaan sehingga tidak akan memiliki pengaruh terhadap cost of 

equity capital. 

2. Intellectual capital disclosure tidak berpengaruh terhadap cost of equity 

capital. Artinya pengungkapan modal intelektual yang lebih luas tidak  

mempengaruhi cost of equity capital. Hal tersebut disebabkan oleh 

pengungkapan sukarela seperti pengetahuan material intelektual, kekayaan 

intelektual, dan informasi yang dapat meliputi merek, hubungan pelanggan, 

dan paten dapat mengakibatkan kurangnya sikap independensi seorang 

manajer untuk mengungkapkan private information secara sukarela sehingga 

tidak akan memiliki pengaruh terhadap cost of equity capital. 

3. Institutional ownership tidak berpengaruh terhadap cost of equity capital. 

Artinya besar kecilnya presentase jumlah kepemilikan saham institusional 

pada suatu perusahaan tidak mempengaruhi cost of equity capital. Hal 

tersebut disebabkan kurangnya campur tangan dari investor institusional yang 

dapat mengakibatkan lemahnya pengawasan terhadap kinerja manajemen 

perusahaan sehingga tidak akan memiliki pengaruh terhadap naik turunnya 

cost of equity capital. 

4. Asymmetry information berpengaruh positif terhadap cost of equity capital. 

Artinya besar kecilnya asimetri informasi yang terjadi di dalam perusahaan 

akan berdampak pada cost of equity capital. Hal ini dikarenakan ketika 

manajemen tidak memberikan informasi terkait dengan perusahaan yang 

sebenar-benarnya maka akan berpengaruh terhadap investasi yang dilakukan 

investor serta berpengaruh terhadap estimasi risiko perusahaan yang 
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diprediksi oleh investor. Ketika perusahaan dengan asimetri informasi yang 

tinggi, investor akan mengestimasi risiko yang tinggi dan pada akhirnya biaya 

modal ekuitas yang ditanggung perusahaan akan tinggi. Sebaliknya, dengan 

pemberian informasi yang terbuka dapat membuat perusahaan terhindar dari 

peningkatan cost of equity capital karena asimetri informasi berbanding lurus 

dengan tingkat pengembalian yang diharapkan investor.. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Berikut terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini adalah : 

1. Pada tahun 2018 terdapat satu perusahaan yang tidak menerbitkan laporan 

keuangan tahunan perusahaannya 

2. Hasil uji koefisien determinasi dalam penelitian ini hanya sebesar 18,4% 

sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel corporate social responsibility, 

intellectual capital disclosure, institutional ownership dan asymmetry 

information hanya mampu menjelaskan cost of equity capital kurang dari 

50% sehingga model ini dapat dikatakan kurang baik karena 81,6% dijelaskan 

oleh sebab di luar model. 

3. Hasil uji heteroskedastisitas menyatakan terdapat dua variabel yakni 

institutional ownership dan asymmetry information yang mengalami masalah 

heteroskedastisitas 

5.3 Saran 

 Adapun saran bagi peneliti selanjutnya yaitu : 
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1. Peneliti selanjutnya diharapkan menambah sampel dan jumlah periode yang 

digunakan sehingga saat dilakukan penyesuaian dengan kriteria yang 

digunakan, sampel yang digunakan masih tersedia banyak. 

2. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel independen lainnya 

yang dapat mempengaruhi cost of equity capital. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menganalisis hasil uji 

heteroskedastisitas selain berdasarkan hasil uji glejser agar dapat menghindari 

variabel independen terjadi masalah heteroskedastisitas. Adapun dalam 

melihat hasil uji heteroskedastisitas dapat melihat pada gambar hasil 

ujiscatterplot.
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