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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen dan pengungkapan 

Corporate Social Responsibility terhadap nilai perusahaan. Terdapat 16 sampel 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama 4 tahun pada tahun 2016 hingga 2020, sehingga diperoleh total 64 data 

observasi. Data yang digunakan diperoleh dari laporan tahunan perusahaan di 

website Bursa Efek Indonesia (BEI) dan website perusahaan terkait. Pengujian 

dalam penelitian ini menggunakan alat uji SPSS versi 25 untuk melakukan uji 

statistik deskriptif, uji asumsi klasik dan uji regresi linier berganda. Berikut adalah 

hasil uji hipotesis dan pembahasan yang telah dilakukan : 

1. Keputusan investasi yang diproksikan dengan Total Asset Growth (TAG) 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Artinya 

semakin tinggi perusahaan dalam menentukan keputusan investasinya akan 

berdampak baik dan dapat meningkatkan nilai perusahaan.  

2. Keputusan pendanaan yang diproksikan dengan Debt to Asset Ratio (DAR) 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 

Artinya semakin tinggi utang perusahaan untuk mengelola asetnya akan 

berdampak menurunnya nilai perusahaan. Tinggi rendahnya utang bukan 
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merupakan perhatian utama dalam mempengaruhi minat investor untuk 

membeli saham perusahaan, karena investor menganggap pembiayaan 

dengan utang merupakan hal yang wajar. 

3. Kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR)  

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Artinya 

semakin tinggi tingkat dividen yang dibagikan perusahaan kepada para 

pemegang saham akan meningkatkan nilai perusahaan.  

4. Corporate Social Responsibility (CSR) yang diproksikan dengan Corporate 

Social Responsibility Index (CSRI) berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Artinya semakin tinggi pengungkapan CSR yang 

dilakukan perusahaan akan menurunkan nilai perusahaan. Besar kecilnya 

pengungkapan CSR tidak mempengaruhi nilai perusahaan karena 

perusahaan belum mampu memaksimalkan kegiatan CSR dan hanya 

berfokus pada faktor keuangannya. 

5.2 Keterbatasan 

Untuk mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik, peneliti selanjutnya 

dapat memperhatikan keterbatasan yang mempengaruhi hasil penelitian sebagai 

berikut : 

1. Banyaknya perusahaan yang tidak membagikan dividen tunai karena 

kurangnya laba yang diperoleh perusahaan sektor pertambangan selama 

periode 2016-2020. 

2. Terdapat 2 perusahaan sektor pertambangan yang memiliki ekuitas negatif.  
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3. Dalam penelitian ini terdapat 12 data observasi yang memiliki nilai ekstrim 

sehingga harus dilakukan pengurangan data dengan outlier. 

4. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa koefisien determinasi (R2) sebesar 

37,6% yang berarti bahwa kontribusi variabel keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan dividen dan pengungkapan CSR secara 

simultan dalam mempengaruhi nilai perusahaan masih rendah. 

5.3 Saran 

Adapun saran yang dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi semua pihak 

yang menggunakan hasil penelitian sebagai referensi yaitu :  

1. Bagi Peneliti Selanjutnya  

a. Sebaiknya memperluas jenis industri yang relevan untuk mendapatkan 

data yang banyak agar didapatkan hasil penelitian yang lebih baik. 

b. Menambahkan jumlah variabel penelitian yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan. Variabel lain yang dapat ditambahkan yaitu 

profitabilitas (Hairudin et al., 2020), firm size atau leverage (Firda & 

Efriadi, 2020). 

2. Bagi Investor 

Sebelum melakukan investasi pada suatu perusahaan, sebaiknya para 

investor memperhatikan kinerja perusahaan dengan memilih perusahaan 

yang memiliki keputusan investasi dan kebijakan dividen yang baik untuk 

meminimalisir kegagalan dalam investasi.  
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3. Bagi Perusahaan 

Perusahaan dapat mempertahankan atau meningkatkan kinerjanya dalam 

keputusan investasi dan kebijakan dividen. Keputusan investasi yang tepat 

akan menghasilkan keuntungan bagi perusahaan serta dengan membagikan 

dividen perusahaan akan memberikan sinyal positif kepada investor. 

Investor akan tertarik dan merespon dengan membeli saham perusahaan 

sehingga nilai perusahaan akan meningkat. 
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