
 

94 

 

BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisi pengaruh good 

corporate governance, corporate social responsibility, dan  likuiditas terhadap 

return saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2015 – 2020. 

Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan didapatkan 11 perusahaan 

manufaktur selama  periode pengamatan yaitu 2015 – 2020.  Berdasarkan hasil 

analisis yang digunakan dengan teknik WarpPLS 7.0, maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut : 

1. Good Corporate Governance (GCG) tidak berpengaruh terhadap retun 

saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, dengan nilai P-value  sebesar 0,456 > 0,05 dan nilai Path 

Coefficient sebesar 0,015. 

2. Corporate Social Responsibility (CSR) memiliki pengaruh negatif 

signifikan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan nilai P-value sebesar 0,001 < 

0,05 dan nilai Path Coefficient sebesar -0,398. 

3. Likuiditas memiliki pengaruh positif signifikan terhadap return saham 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 
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dengan nilai P-value  sebesar 0,019 < 0,05 dan nilai Path Coefficient 

sebesar 0,261. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

1. Pada perhitungan return saham tidak menggunakan komponen dividen. 

Namun pada penelitian ini hanya menggunakan capital gain. 

2. Pada penelitian ini peneliti menghapus indikator Kepemilikan manajerial 

Karena nilai convergent validity <0.7. 

3. Pada penelitian ini kontribusi variabel independen yang digunakan dalam 

mempengaruhi variabel dependen hanya sebesar 21%, sedangkan sisanya 

79% merupakan variabel lain yang mempengaruhi di luar model. 

4. Total perusahaan manufaktur yang sudah IPO berjumlah 180 perusahaan. 

Namun pada penelitian ini hanya memakai perusahaan yang sudah IPO di 

periode tahun 2015.  

5. Sebanyak 69 perusahaan manufaktur dalam sampel penelitian tidak 

memiliki komite audit, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan 

institusional. Sehingga hal ini mengurangi sampel perusahaan yang diteliti.  

 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dan adanya keterbatasan 

penelitian, maka peneliti memberikan saran bagi semua pihak yang menggunakan 

hasil penelitian ini sebagai referensi. Diantaranya adalah: 
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1. Bagi Perusahaan Manufaktur 

Bagi manajemen perusahaan dapat memperbaiki kegiatan pengungkapan CSR 

dan penerapan tata keolola perusahaan yang baik. seperti melaksanakan 

kegiatan yang dapat meyakinkan investor bahwa informasi yang bersifat non-

keuangan dapat dijadikan indikator dalam menilai prospek suatu perusahaan. 

Hal ini dilakukan agar dapat  meningkatkan kepercayaan investor untuk 

menanamkan modalnya di perusahaan.  

2. Bagi Investor 

Bagi Investor yang memiliki keinginan untuk berinvestasi atau menanamkan 

modalnya di perusahaan manufaktur diharapkan dapat melihat informasi 

mengenai GCG, CSR dan Likuiditas yang dapat dijadikan acuan untuk 

pertimbangan dalam mengambil keputusan investasi agar investasi yang 

dilakukan oleh investor dapat memberikan return saham yang maksimal.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a) Peneliti selanjutnya sebaiknya dapat memakai variabel lain yang diduga 

mempunyai pengaruh terhadap return saham yang belum digunakan dalam 

penelitian ini. Variabel lain diantaranya seperti kebijakan dividen dan 

leverage. Atau bisa juga menambahkan proksi yang lain, seperti return saham 

yang diproksikan dengan return ekspektasi, GCG yang diproksikan dengan 

Komisaris Independen.  
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b) Peneliti selanjutnya diharapkan memperbanyak sampel dan menambahkan 

periode terbaru dalam pengamatan yang akan dipakai pada penelitian agar 

mendapat hasil yang lebih akurat dan lebih update. 
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