BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan
Penelitian ini betujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas (CR), profitabilitas
(ROA), pertumbuhan penjualan (SG) dan pertumbuhan aset (PA) terhadap struktur modal
pada perusahaan sub sektor farmasi periode 2011 sampai 2020. Berdasarkan hasil
penelitian dan pembahasan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan

dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Berdasarkan uji F dapat disimpulkan bahwa likuiditas (CR), profitabilitas (ROA),
pertumbuhan penjualan (SG) dan, pertumbuhan aset (PA) secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor
farmasi.

2. Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa likuiditas (CR) secara parsial
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan sub
sektor farmasi.

3. Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROA) secara parsial
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan
sub sektor farmasi.

4. Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa pertumbuhan penjualan (SG) secara
parsial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur modal pada
perusahaan sub sektor farmasi.

5. Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa likuiditas (PA) secara parsial
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur modal pada perusahaan

sub sektor farmasi.
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5.2 Keterbatasan

Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu:

1. Berdasarkan besarnya adjusted R, sebesar 55,8%, sedangkan sisanya sebesar
44,2% dipengaruhi oleh variabel-variabel lain diluar dari penelitian ini, sehingga
masih terdapat variabel independen lain yang mempengaruhi financial distress.

2. Terdapat perusahaan sub sektor farmasi yang tidak mempublikasi data laporan
tahunan sehinga data tidak dapat ditemukan dan mengakibatkan jumlah sampel
penelitian menjadi kurang.

3. Teknik sampel penelitian ini menggunakan purposive sampling dan metode
regresi linier berganda dengan bantuan software SPSS 25 sebagai alat
bantu analisis data penelitian.

4. Pada variabel pertumbuhan penjualan ada data yang bernilai negatif, hal itu
menunjukkan bahwa penjualan perusahaan mengalami penurunan dari tahun
sebelumnya.

5.3 Saran
Berdasarkan kesimpulan diatas maka rekomendasi yang diberikan untuk penelitian
ini adalah sebagai berikut:
1. Bagi investor
a. Sebaiknya investor memperhatikan struktur modal perusahaan dengan
mempertimbangkan komposisi hutang dan modal sendiri yang dimiliki
perusahaan. Investor dapat menurunkan nilai likuiditas yang memiliki
pengaruh signifikan terhadap struktur modal dalam penelitian ini, agar
investasi yang dilakukan dapat memberikan manfaat dan keuntungan yang

maksimal dan tentunya dengan risiko investasi yang rendah.
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b. Sebaiknya investor sebelum melakukan investasi harus memperhatikan
Kinerja perusahaan selama menjalankan bisnisnya, supaya investor
mendapatkan return yang diharapkan.

2. Bagi perusahaan
Variabel yang mempengaruhi struktur modal yang memiliki hasil signifikan dalam
penelitian ini adalah likuiditas, sehingga manager dapat menurunkan nilai likuiditas
untuk dapat meningkatkan struktur modal ataupun menaikkan likuiditas untuk dapat
menurunkan struktur modal.

3. Bagi masyarakat umum
Masyarakat yang ingin menginvestasikan dana yang dimilikinya dalam bentuk saham
maupun utang dapat menilai kondisi perusahaan dengan melihat faktor likuiditas yang
memiliki pengaruh signifikan terhadap struktur modal sebelum melakukan investasi
agar tidak mengalami kerugian.

4. Bagi peneliti selanjutnya

a. Sebaiknya peneliti menambah variabel-variabel lain yang belum dimasukakan
ke model penelitian, seperti ukuran perusahaan, struktur aset, dan sebagainya.
Selain itu sampel yang digunakan dapat lebih diperbanyak.

b. Sebaiknya peneliti dapat menggunakan variasi alat ukur yang lebih banyak

agar dapat membuat hasil yang lebih akurat.
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