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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

  Penelitian ini mempunyai tujuan yaitu untuk menguji pengaruh arus kas 

operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, laba akuntansi serta nilai buku 

ekuitas terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2020 dengan jumlah sampel 100. 

Pada penelitian tekhnik analisis data yang dipakai yaitu analisis statistik 

deskriptif dan uji asumsi klasik. 

  Berdasarkan hasil pengujian dengan dukungan program SPSS dan analisis 

data yang dilakukan oleh peneliti dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hipotesis satu ditolak yaitu arus kas operasi tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini terjadi karena investor tidak 

memerlukan informasi arus kas operasi perusahaan karena dianggap tidak 

memiliki pengaruh terhadap perubahan harga saham. Arus kas operasi tidak 

memastikan bahwa arus kas operasi yang tinggi dapat menyelesaikan kredit, 

membayar dividen dan melakukan investasi karena ini harus dimungkinkan 

dengan asumsi investor memiliki keuntungan tinggi dan dana yang cukup 

untuk melakukan hal tersebut maka tidak dibutuhkannya informasi 

mengenai arus kas operasi. 

2. Hipotesis dua ditolak yaitu arus kas investasi tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat terjadi disebabkan jikalau 
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perusahaan menambah aset tetap hal ini tidak berpengaruh terhadap laba 

tetapi akan berpengaruh terhadap penambahan aset tetap perusahaan ketika 

tidak terjadinya laba perusahaan  maka harga saham juga tidak akan 

mempengaruhi oleh sebab itu arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap 

harga saham maka dari itu investor tidak memberikan reaksi positif 

mengenai informasi arus kas investasi dari sebab akibat tersebut bisa 

dipastikan bahwa arus kas investasi tidak memiliki pengaruh pada harga 

saham. 

3. Hipotesis tiga ditolak yaitu arus kas pendanaan tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat terjadi karena perusahaan 

belum diolah dengan baik sebagai akibatnya risiko yang ditanggung pula 

besar serta nantinya laba yang didapat perusahaan sedikit. Hal ini 

menghasilkan investor tidak memakai arus kas pendanaan sebagai bahan 

pengambilan keputusan ketika bertransaksi pada pasar modal. 

4. Hipotesis empat diterima yaitu laba akuntansi memiliki pengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Hal ini dapat terjadi karena tingginya laba cenderung 

harga sahamnya pula akan semakin tinggi. Hal ini bisa dikatakan bila 

perusahaan memperoleh laba yang semakin besar maka perusahaan akan 

bisa memberikan dividen yang semakin besar dan membuat harga saham 

yang tercermin pada nilai saham tersebut. Bisa diartikan bahwa investor 

memakai informasi laba untuk mengevaluasi perusahaan.   

5. Hipotesis lima ditolak yaitu nilai buku ekuitas tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat terjadi karena nilai buku 
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ekuitas yang diperoleh dari neraca hanya menyampaikan informasi perihal 

nilai bersih sumber daya perusahaan dalam menyampaikan suatu ukuran 

nilai yang merefleksikan hasil dari penggunaan sumber daya perusahaan. 

Investor tidak memakai nili buku ekuitas menjadi informasi yang perlu 

dipertimbangkan dalam pengambilan keputusan berinvestasi pada saat 

perusahaan mengalami laba. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Dalam penelitian ini adapun keterbatasan penelitian yaitu: 

1. Adanya harga saham yang sama yang disebabkan suspend pada beberapa 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang 

emnjadi sampel penelitian ini. 

2. Pada penelitian ini ada 42 data outlier yang dilakukan tiga kali outlier untuk 

penormalan data. Upaya outlier dalam menormalkan data mempengaruhi 

hasil penelitian sehingga hasil penelitian menjadi tidak maksimal. 

5.3 Saran 

Untuk memaksimalkan hasil penelitian selanjutnya terdapat saran dari peneliti: 

1. Peneliti selanjutnya disarankan tidak menggunakan perusahaan yang 

memiliki harga saham yang sama (suspend) agar hasil yang didapat 

maksimal dan sesuai harapan 

2. Peneliti selanjutnya disarankan untuk menggunakan populasi yang lebih 

besar serta menggunakan sektor perusahaan lain dan tidak hanya satu sektor 

agar hasil yang didapat maksimal. 

 

 



 
 

 
 

DAFTAR PUSTAKA 

Apriyanti, S. (2017). Pengaruh Komponen Arus Kas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia. Jurnal ACSY Politeknik Sekayu, VI(I), 31–40. 

Ardhia Prameswari Regita Cahyani, C. L. S. (2019). The effect of financial 

performance on stock return in mining sector companies listed on IDX. The 

Indonesian Accounting Review, 9(1), 109. 

https://doi.org/10.14414/tiar.v9i1.1705 

Cornelius, A., & Hanna. (2019). Pengaruh Infromasi Arus Kas, Laba Akutansi, 

dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Property 

dan Real Estate. Jurakunman, I(11), 9–24. 

Dini, K. (2018). Pengaruh Arus Kas dan Earning Per Share Terhadap Return 

Saham. Cendekia Akuntansi Vol.6 No.1, Januari 2018, 6 No.1, 1–43. 

Diyah, P. (2018). Modul Statistika 2 Gasal 2018. Surabaya: STIE Perbanas 

Surabaya. 

Duli, N. (2019). Metodologi Penelitian Kuantitaif : Beberapa Konsep Dasar 

Untuk Penulisan Skripsi & Analisis Data Dengan SPSS. Deepublish. 

Fitri, Raisa, aisjah siti dan djazuli atim, P., Ekonomi, F., Bisnis, D., Brawijaya, U., 

Aisjah, S., & Djazuli, A. (2016). (Arus kas berpengaruh) Pengaruh Laba 

Akuntansi, Nilai Buku Ekuitas, dan Total Arus Kas terhadap Harga Saham 

Pengaruh Laba Akuntansi, Nilai Buku Ekuitas, dan Total Arus Kas terhadap 

Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 

Efek. Jurnal Aplikasi Manajemen (JAM), 14(1), 169–175. 

Gunarso, P. (2014). Laba Akuntansi, Leverage, dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Harga Saham Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Keuangan Dan Perbankan, 

18(1), 63–71. 

Handini, S. (2020). Teori Porto Folio dan Pasar Modal Indonesia. In Scopindo 

Media Pustaka. 

Hartono, J. (2014). Teori Portofolio dan Analisis Investasi. BPFE. 

http://lib.iainpurwokerto.ac.id//index.php?p=show_detail&id=17142 

Hiltari, N. putu S. (2015). Pengaruh Laba Bersih Dan Komponen Arus Kas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks Lq 45 Bursa 

Efek Indonesia the Effect of Net Income and Cash Flow Components on 

Companie ’ S Stock Price Listed in Index Lq 45 of Indonesian Stock. E-

Proceeding of Management, 2(3), 3442–3449. 

Iustian, R., & Arifah, D. A. (2013). Analisis Pengaruh Informasi Laba Akuntansi, 



 
 

 
 

Nilai Buku Ekuitas, dan Arus Kas Operasi Terhadap Harga Saham. Fokus 

Ekonomi, 8(1), 17–27. 

Jogiyanto, H. . (2003). Teori portofolio dan analisis investasi edisi 3 (edisi 3). 

BPFE,2003. http://ucs.sulsellib.net//index.php?p=show_detail&id=109976 

Karimah, N. (2013). PENGARUH ARUS KAS, UKURAN PERUSAHAAN, 

LABA AKUNTANSI DAN NILAI BUKU TERHADAP HARGA SAHAM 

DI BEI. Journal Tunas Bangsa, 185–197. 

Khanji, I. M., & Siam, A. Z. (2015). The Effect of Cash Flow on Share Price of 

the Jordanian Commercial Banks Listed in Amman Stock Exchange. 

International Journal of Economics and Finance, 7(5), 109–115. 

https://doi.org/10.5539/ijef.v7n5p109 

Kieso, D. E. (2011). Intermediate Accounting. Volume 2. John Wiley and Sons , 

2011. http://perpus.wiraraja.ac.id/opac/index.php?p=show_detail&id=2591 

Marlina, T., & Haryanto, R. A. (2018). Pengaruh Komponen Arus Kas Dan Laba 

Bersih Terhadap Harga Saham Studi Empiris Pada Perusahaan Asuransi 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2010-2014. Jurnal 

Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 6(1), 085–093. 

https://doi.org/10.37641/jiakes.v6i1.66 

Mufidah, E. (2017). Analisis Laba, Arus Kas Operasi Dan Nilai Buku Ekuitas 

Terhadap Harga Saham. Eksis: Jurnal Riset Ekonomi Dan Bisnis, 12(1), 47–

62. https://doi.org/10.26533/eksis.v12i1.79 

Mutia, E. (2012). Pengaruh Informasi Laba Dan Arus Kas Terhadap Harga 

Saham. Jurnal Akuntansi, 1(1), 12–22. 

Novi, M. K., Ask, N. S., & Sudaryanti, D. (2020). Pengaruh Laba Akuntansi, 

Nilai Buku Ekuitas dan Arus Kas Operasi terhadap Return Saham pada 

Perusahaan LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-

2019. E-Jra, 09(02), 29–42. 

Nugraha, N. M., & Riyadhi, M. R. (2019). The effect of cash flows, company 

size, and profit on stock prices in SOE companies listed on Bei for the 2013-

2017 period. International Journal of Innovation, Creativity and Change, 

6(7), 130–141. 

Nur Aini. (2009). Pengaruh laba dan komponen arus kas terhadap return saham 

(Studi empiris pada perusahaan terdaftar di BEI periode tahun 2007-2009). 

Telaah Manajemen, 2(1), 170–182. 

Paradiba, L., & Nainggolan, K. (2015). Pengaruh Laba Bersih Operasi Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di BEI. 

Jurnal Riset Akuntansi Dan Bisnis, 15(1), 113–124. 

Pupu, S. (2016). PENGARUH LABA AKUNTANSI DAN ARUS KAS 

TERHADAP RETURN SAHAM. Eksis Vol. 7 No.1, Mei 2016, 141–156. 



 
 

 
 

http://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/monografias/GEBIS - 

RJ/RBG/RBG 1995 

v57_n1.pdf%0Ahttps://periodicos.ufpe.br/revistas/rbgfe/article/view/234295 

Purnomo, R. A. (2016). Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis Dengan SPSS. CV. 

WADE GROUP bekerjasama dengan UNMUH Ponorogo Press. 

Putri, A. U., Yuliandhari, W. S., & Dillak, V. J. (2017). Pengaruh Laba Bersih dan 

Arus Kas terhadap Harga Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan LQ 45 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2015). E-Proceeding 

of Management, 4(3), 2605–2612. 

https://libraryeproceeding.telkomuniversity.ac.id/index.php/management/arti

cle/view/5182 

Putri, S. Y. A. (2019). Analisis pengaruh komponen arus kas dan laba kotor 

terhadap harga saham. Journal of Multidicsiplinary Research and 

Development, 1(3), 2012–2016. 

Rhamedia, H. (2015). Pengaruh Informasi Arus Kas, Laba Akuntansi, Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan 

LQ 45 Yang Terdaftar di PT. BEI). Artikel Skrirpsi Fakultas Ekonomi 

Universitas Negeri Padang, 3(1), 1–29. 

Rizal, N., & Ana, S. R. (2016). Pengaruh Laba Akuntansi dan Arus Kas Serta 

Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham (Studi Empiris pada Perusahaan 

Perbankan yang terdaftar DI BEI Tahun 2012-2014). Jurnal Spread, 6(2), 

65–76. 

Rizal, R. (2014). Pengaruh Arus Kas Dan Kebijakan Deviden Terhadap Harga 

Saham Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen Dan Akuntansi, 3(3), 

48–59. 

Sawidji, W. (2012). Pasar modal Indonesia Pengantar & studi kasus. 

Scott, W. R. (2012). Financial Accounting Theory International Fifth Edition. 

New Jersey: Prentice Hall inc. 

Sharif, T., Purohit, H., & Pillai, R. (2015). Analysis of Factors Affecting Share 

Prices: The Case of Bahrain Stock Exchange. International Journal of 

Economics and Finance, 7(3). https://doi.org/10.5539/ijef.v7n3p207 

Slamet, R. (2020). Metode Riset Penelitian Kuantitatif Penelitian Di Bidang 

Manajemen, Teknik, Pendidikan, Dan Eksperimen. Deepublish. 

Subramanyam. (2012). Analisis laporan keuangan (S. Empat (ed.)). 

Timuriana, T., & Nurdiana, A. (2014). Pengaruh Informasi Arus Kas Terhadap 

Harga Saham Pada Pt Astra Agro Lestari Tbk Di Bursa Efek Indonesia. 

JIAFE (Jurnal Ilmiah Akuntansi Fakultas Ekonomi), 6(2), 50–58. 

https://doi.org/10.34204/jiafe.v6i2.532 

Tjiptono Darmadji, H. M. F. (2012). Pasar modal di Indonesia (E. Salemba (ed.); 



 
 

 
 

edisi pert). 

Tumewu, J., & Fahmi, M. S. (2011). Analisis Pengaruh Perubahan Laba 

Akuntansi , Current Ratio , Return on Asset , Earning per Share dan Equity 

Ratio Terhadap Perubahan Harga Saham Pada Perusahaan yang Terdaftar di 

BEI. Jurnal Equilibrium, 9(1), 1–15. 

Unaradjan, D. . (2019). Metode Penelitian Kuantitatif. Jakarta: Penerbit Unika 

Atma Jaya. Penerbit Unika Atma Jaya. 

Warren, C. S. (2017). Pengantar Akuntansi 1 (edisi ke-e). 2017. 

http://inlislite.dispusip.jakarta.go.id/dispusip/opac/detail-opac?id=105298 

Wibisono, D. (2013). Riset Bisnis,Gramedia Pustaka Utama. 

Yocelyn, A., & Christiawan, Y. J. (2013). Analisis Pengaruh Perubahan Arus Kas 

dan Laba Akuntansi Terhadap Return Saham pada Perusahaan 

Berkapitalisasi Besar. Jurnal Akuntansi Dan Keuangan, 14(2). 

https://doi.org/10.9744/jak.14.2.81-90 

Yulianni, Y., & Suhartono, S. (2020). Relevansi Nilai Laba, Nilai Buku Ekuitas, 

Arus Kas Operasi Dan Dividen. Jurnal Akuntansi, 8(2). 

https://doi.org/10.46806/ja.v8i2.618 

Yuliarti, A., & Diyani, L. A. (2018). The effect of firm size, financial ratios and 

cash flow on stock return. The Indonesian Accounting Review, 8(2), 226. 

https://doi.org/10.14414/tiar.v8i2.1313 

 

 

 

 


