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BAB V 

PENUTUP 
 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis Pengaruh Hari 

Perdagangan Terhadap Return Saham Perusahan Di Bursa Efek Indonesia. Dmna 

Sesuai dengan kriteria yang telah ditetapkan oleh peneliti, maka didapatkan 

sebanyak 96 perusahaan yang terdaftar dalam LQ – 45 untuk setiap tahunnya dan 

dalam penelitian ini menggunakan tiga (3) tahun penelitian yaitu periode 2008 –  

2010. Setelah dilakukan pengujian dengan menggunakan uji normalitas 

Kolmogorov Smirnov  dengan menggunakan data yang telah di outlier, diperoleh 

hasil 56 perusahaan yang signifikan atau seluruh data telah terdistribusi normal. 

Dan selain menggunakan uji normalitas peneliti menggunakan uji one sample t-

test. 

Berdasarkan alat uji yang digunakan dalam penelitian, dapat disimpulkan bahwa : 

1. Dari hasil uji  variabel Monday Effect dengan menngunakan one 

sample t-test dapat di simpulkan bahwa, terjadi pengaruh Monday 

Effcet terhadap return saham di BEI untuk perusahan LQ45 selama 

periode 2008-2010. 
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2. Hasil uji untuk variabel week – four effect dengan menggunakan 

one sample t – test dapat membuktikan Tidak terjadinya week – four 

effect pada return di BEI untuk perusahan LQ45 selama periode 2008-

2010. hal ini bisa terjadi karena masalah tuntutan likuiditas tidak 

berkaitan dengan investasi di bursa Efek, yang artinya dana yang 

diinvestasikan di bursa tidak digunakan untuk memenuhi tuntutan 

likuiditas pada setiap akhir bulan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

1. Dari Jumlah perusahaan LQ 45 dimana ada 45 saham perusahaan 

untuk setiap tahunya, dan dalam periode penelitian 2008-2010 ada 135 

Saham perusahan. Akan tetapi  dalam periode penelitian 2008-2010 

terdapat 96 saham perusahaan dimana itu merupakan saham yang 

masuk dalam kategori penelitian dengan 32 saham perushaan 

pertahunya. 

2. Terdapat bebeerapa saham yang return negative selama periode 

penelitian sahingga menghasilkan return nol hal ini di takutkan dapat 

mempengaruhi dari hasil penelitian. 

 

 

 

 



 

 

 

5.3 Saran 

Dengan memperhatikan hasil dari penelitian dan keterbatasan 

penelitian yang terdapat dalam penelitian ini, maka peneliti mengajukan 

saran untuk pengembangan penelitian selanjutnya, yaitu: 

1. Jika ingin menguji pengaruh hari perdagangan terhadap return 

saham di BEI, dengan menggunakan variabel Monday effect 

dan week four effect sebaiknya memperhatikan periode 

penelitian, karena fenomena tersebut tidak selalu terjadi. 

Terutama pada periode penelitian ini, yaitu 2008-2010. 

2. Di harapkan pada penelitian selanjutnya variabel yang di 

gunakan lebih di kembangkan misalnya di kaitkan  dengan 

pengaruh laporan keuangan atau pengaruh-pengaruh lainya. 
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