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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan dan 

Pengungkapan Modal Intelektual terhadap Biaya Modal Ekuitas pada perusahaan 

yang terdaftar pada indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia selama periode 2015 – 

2019. Berdasarkan hasil pengujian statistik yang telah dilakukan, maka dapat 

diambil kesimpulan bahwa: 

1. Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Biaya Modal Ekuitas. Hal ini 

dibuktikan dengan nilai signifikansi menunjukkan lebih besar dari toleransi 

kesalahan (0.474 ≥ 0.05). Hasil ini menunjukkan bahwa Ukuran Perusahaan 

tidak berpengaruh terhadap Biaya Modal Ekuitas, sehingga hipotesis ditolak. 

2. Pengungkapan Modal Intelektual berpengaruh positif secara signifikan terhadap 

Biaya Modal Ekuitas. Hal ini dibuktikan dengan nilai signifikansi menunjukkan 

lebih kecil dari toleransi kesalahan (0.004 < 0.05) dan nilai t hitung sebesar 

2.970. Hasil ini menunjukkan bahwa Pengungkapan Modal Intelektual 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Biaya Modal Ekuitas, sehingga 

hipotesis diterima. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan. Adapun keterbatasan pada 

penelitian ini adalah: 

1. Terdapat beberapa perusahaan yang tidak dapat bertahan pada indeks LQ45 

periode tahun 2015 – 2019 serta perusahaan yang membagikan dividen 

secara berturut-urut dalam tahun penelitian.  

2. Pada penilaian dan estimasi growth pada perhitungan cost of retained 

earning. Hal ini disebabkan karena belum adanya informasi mengenai 

tingkat pertumbuhan dividen (growth) yang ada pada laporan keuangan 

perusahaan. 

3. Perhitungan pengungkapan modal intelektual hanya persepsi peneliti.  

5.3 Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah dipaparkan dalam penelitian diatas maka 

saran untuk peneliti selanjutnya adalah: 

1. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan perusahaan dengan sektor yang 

lainnya 

2. Peneliti selanjutnya dapat memproyeksikan Biaya Modal Ekuitas dengan 

menggunakan model CAPM (Capital Asset Pricing Model) atau Bond-Yield 

Plus Risk Premium. 

3. Peneliti selanjutnya dapat memproyeksikan Ukuran Perusahaan dengan 

menggunakan Log Natural Total Revenue  
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