5.1

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan perhitungan dan analisis yang dilakukan terhadap rasio

likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas yang kemudian

dihubungkan dengan hipotesis yang harus diuji dan hasil uji yang telah dilakukan

dapat disimpulkan sebagai berikut :

1.

Terdapat perbedaan yang tidak signifikan dari Current Ratio (CR) pada
perusahaan hasil merger atau akuisisi pada periode satu tahun sesudah
melakukan merger dan akuisisi dengan dua, tiga dan empat tahun sesudah
melakukan merger atau akuisisi.

Terdapat perbedaan yang tidak signifikan dari Debt To Equity Ratio
(DER) pada perusahaan hasil merger atau akuisisi pada periode satu tahun
sesudah melakukan merger atau akuisisi dengan tahun kedua, ketiga
maupun keempat sesudah melakukan merger dan akuisisi.

Terdapat perbedaan yang tidak signifikan dari Return On Assets (ROA)
pada perusahaan hasil merger atau akuisisi pada periode satu tahun
sesudah melakukan merger atau akuisisi dengan tahun kedua, ketiga dan
keempat sesudah melakukan merger dan akuisisi.

Terdapat perbedaan yang tidak signifikan dari Total Assets Turnover

(TAT) pada perusahaan hasil merger atau akuisisi pada periode satu tahun
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sesudah melakukan merger atau akuisisi dengan tahun kedua dan ketiga
sesudah melakukan merger atau akuisisi. Tetapi terdapat perbedaan yang
signifikan pada TAT tahun pertama dengan tahun kempat sesudah merger
dan akuisisi. Walaupun ada 1 rasio yang berubah secara signifikan namun
hal tersebut tidak memberikan cukup bukti bahwa merger dan akuisisi

berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.

5.2  Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini yang dapat ditemukan yaitu hasil dalam
penelitian tersebut hanya berlaku bagi perusahaan hasil merger dan akuisisi
sebagai sampel penelitian dan tidak berlaku untuk perusahaan diluar penelitian
tersebut. Dalam penelitian ini hanya menggunakan beberapa sampel untuk
dijadikan perbandingan dan periode penelitian hanya terbatas pada satu tahun
sampai dengan empat tahun setelah dilakukan merger atau akuisisi.

Disamping itu, dalam penelitian ini hanya terbatas dengan menghitung dan
menganalisis empat variabel yaitu Current Ratio (CR), Debt To Equity (DER),

Return on Assets (ROA), dan Total Assets Turnover (TAT).
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53 Saran

Sesuai dengan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran

yang dapat diberikan kepada penelitian selanjutnya adalah :

1. Penelitian selanjutnya diharapkan peneliti dapat menambah tahun
penelitian dan menambah sampel untuk membuktikan adanya pengaruh
perusahaan merger dan akusisi terhadap kinerja keuangan perusahaan
sehingga dapat memberikan hasil yang lebih baik.

2. Bagi investor diharapkan lebih berhati-hati lagi dalam memilih perusahaan
yang melakukan penggabungan usaha untuk menanamkan modal atau
berinvestasi, dikarenakan tidak semua perusahaan yang melakukan merger

dan akuisisi dapat meningkatkan kinerja keuangannya.



DAFTAR RUJUKAN

Agus Sartono. 2000. Manajemen Keuangan. Yogyakarta: BPEF-Yogyakarta.

Bambang Riyanto. 2001. Dasar-dasar Pembelanjaan Perusahaan, Yogyakarta:
BFE UGM.

Brigham, Euene F. & Houston, Joel F. (2001). Fundamental of financial
Management (Manajemen Keuangan). Jilid 1. Edisi delapan. Terjemahan
Dodo Suharto dan Herman Wibowo. Jakarta: Erlangga.

, 2006. Dasar-Dasar Manajemen Keuangan, alih bahasa Ali Akbar
Yulianto, Buku satu, Edisi sepuluh. Jakarta: PT. Salemba empat.

Burger, J.M. 1981. “Motivational Biases in the Aattribution Responsibility for An
Accident: A Meta Analysis of The Devensive-Attribution Hypothesis”.
Psychological Bulletin.

Dermawan Sjahrial. 2007. Manajemen Keuangan. Jakarta: Mitra Wacana Media.

Gitman, L. J. 2003. Principles of Managerial Finance. Edisi sepuluh. San
Fransisco: Addison Westley

Hamidah dan Manasye Noviani. 2013. “Perbandingan Kinerja Keuangan
Perusahaan Sebelum Dan Sesudah Merger Dan Akuisisi” periode 2004-
2006. Jurnal Riset Manajemen Sains Indonesia (JRMSI) Vol. 4, No. 1,
2013

Hitt. 2002. “Strategic Management ”. South Western Collage Publishing.

Husein Umar. 2002. Evaluasi Kinerja Perusahaan. Jakarta: PT Gramedia
PustakaUtama.

Imam Gozali. 2006. Statistik Non-parametrik Teori & Aplikasi dengan program
SPSS. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Kadek Hendra Gunawan dan I Made Surakartha. 2013. “Kinerja Pasar Dan
Kinerja Keuangan Sesudah Merger Dan Akuisisi Di Bursa Efek
Indonesia” E-Jurnal Akuntansi. Universitas Udayana.

L Suparwoto.1990. Akuntansi Keuangan Lanjutan. Edisi satu. Yogyakarta: BPFE.

Lukman Syamsuddin. 2004. Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: PT Raja
Grafindo Persada.

Mamduh M. Hanafi. 2013. Manajemen Keuangan. Yogyakarta : BPFE



Mudrajad Kuncoro. 2013. Metode riset untuk bisnis & ekonomi. Edisi empat.
Yogyakarta: BPFE Yogyakarta.

Munawir S. 2002. Akuntansi Keuangan dan Manajemen. Edisi Pertama.
Yogyakarta: BPFE.

Putri Novaliza dan Atik Djajanti. 2013. “Analisis Pengaruh Merger Dan Akuisisi
Terhadap Kinerja Perusahaan Publik Di Indonesia” periode 2004-2011.
Jurnal Akuntansi & Bisnis.Perbanas Institute. VVol.1(1) September 2013.

Sugiono. 2012. Metode penelitian kuantitatif, kualitatif dan RnD. Bandung:
Alfabeta.



