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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui ukuran perusahaan, 

profitabilitas, kepemilikan manejrial dan kepemilikan institusional terhadap kebijakan 

hutang pada perusahaan manufaktur sektor properti dan real estate yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2019. Penelitian ini menggunakan 

data kuantitatif berupa data sekunder yang diperoleh dari IDX fact book. Total sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini ada 40 perusahaan setelah dilakukan proses 

seleksi dan outlier. 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis data regresi linear berganda 

dengan uji F, koefisien determinasi 𝑅2, dan uji statistik T. Berdasarkan hasil analisis 

dan uji hipotesis yang telah dilakukan, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan property dan real estate di Bursa Efek 

Indonesia. Hal tersebut di karenakan dalam menilai perusahaan tidak hanya 

melihat dari segi ukuran perusahaan  
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2. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan properti dan real estate. Nilai profitabilitas tidak hanya 

dipengaruhi oleh nilai laba yang diperoleh perusahaan namun juga 

dipengaruhi oleh aset tetap dan aset lancar yang mana apabila nilai aset tetap 

perusahaan bertambah namun nilai profitnya turun bukan berarti perusahaan 

tersebut tidak memiliki cukup dana untuk digunakan dalam kegiatan 

operasional namun dananya digunakan untuk kegiatan investasi atau ekspansi 

perusahaan, hal tersebut mengindikasi bahwa nilai hutang perusahaan 

bertambah dari aset. 

3. Variabel kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kebijakan 

hutang. Bahwa besar kecilnya suatu kepemilikan manajerial tidak 

berpengaruh pada pengambilan kebijakan hutang suatu perusahaan, maka 

manajer tidak dapat mengambil suatu keputusan berdasarkan keinginannya 

sendiri. 

4. Variabel kepemilikan institusional berpengaruh terhadap kebijakan hutang 

pada perusahaan properti dan real estate. Semakin tingginya pemegang saham 

oleh pihak institusional ini mampu mendorong peningkatan pengawasan yang 

lebih optimal terhadap kinerja manajemen perusahaan dalam menggunakan 

hutangnya. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, diantaranya adalah sebagai 

berikut: 

1. Banyaknya data outlier sehingga hasil yang di dapat kurang maksimal. 

2. Variabel independen belum bisa memberikan semua informasi yang di 

perlukan untuk memprediksi variabel dependen. Hal ini dapat dilihat dari nilai 

Adjusted R square yang sangat kecil yaitu 0,123 (12,3%) variasi kebijakan 

hutang dapat dijelaskan oleh variabel independen dalam penelitian, sedangkan 

87,7% dijelaskan oleh faktor di luar penelitian. 

5.3 Saran 

 

Adapun saran bagi peneliti selanjutnya adalah sebagai berikut: 

1. Lebih baik lagi untuk penelitian selanjutnya data outlier tidak sampai terlalu 

banyak sehingga data semakin baik dan hasil penelitian juga maksimal 

2. Peneliti menyarankan pada peneliti selanjutnya untuk menambah variasi 

variabel independen yang dapat mempengaruhi kebijakan hutang seperti 

pertumbuhan perusahaan, blockholder, free cash flow dan sebagainya. 
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