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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah variabel arus kas bebas, 

leverage, likuiditas, profitabilitas dan kebijakan hutang memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap kebijakan dividen. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah perusahan sektor barang konsumsi yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019. Berdasarkan Uji Hipotesis menggunakan program SPSS dapat 

diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. H1 arus kas bebas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen 

yang artinya semakin tinggi arus kas bebas perusahaan tidak mempengaruhi 

kebijakan dividen disuat perusahaan, ini dibuktikan dengan hasil uji hipotesis 

nilai signifikan variabel sebesar 0,395>0,05 dengan nilai B 0,451. 

2. H2 leverage berpengaruh signifikan positif terhadap kebijakan dividen yang 

artinya apabila hutang perusahaan semakin tinggi yang digunakan sebagai 

aset untuk  kegiatan operasional maka kebijkan divididen semakin tinggi dan 

sebaliknya, hal ini dibuktikan dengan hasil uji hipotesis bahwa nilai 

signifikan variabel ini sebesar 0,043≤ 0,05 dengan nilai B 5,093. 

3. H3 likuiditas berpengaruh signifikan negatif terhadap kebijakan dividen 

artinya semakin tinggi likuiditas perusahaan maka semakin rendah kebijkaan 

dividen disuatu perusahaan dan sebaliknya, hal ini dibuktikan dengan hasil uji 

hipotesisbahwa nilai signifikan variabel 0,017≤ 0,05 dengan nilai B -0.706. 
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4. H4 profitabilitas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen yang artinya 

tinggi rendahnya profitabilitas perusahaan tidak mempengaruhi kebijakan 

dividen suatu perusaan, hal ini dibuktikan dari hasil uji hipotesisbahwa nilai 

signifikansi variabel ini adalah 0,213> 0,05 dengan nilai B -4215. 

5. H5 kebijakan hutang berpengaruh negatif signifikan terhadap kebijakan 

dividen yang artinya semakin tinggi hutang yang digunakan sebagai modal 

disuatu perusahaan maka semakin rendah kebijakan dividen yang disuatu 

perusahaan dan sebaliknya, hal ini dibuktikan dari hasil uji hipotesis bahwa 

nilai signifikan variabel ini 0,024≤ 0,05 denan nilai B -2,546. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 

Terdapat keterbatasan pada penelitian ini, sebagai berikut: 

 

1. Adanya perusahaan manufaktur sektor konsumsi yang tidak membagikan 

dividen secara konsisten. 

2. Terdapat data yang dioutliner sehingga data menjadi berkurang. 

 

3. Nilai Nagelkerke R Square kecil (32,5%), masih terdapat variabel lain yang 

mempengaruhi variabel dependen. 

5.3 Saran 

 

Dengan adanyan keterbatasan penelitian yang telah disampaikan, maka 

peneliti memberikan saran untuk penelitian berikutnya, antara lain: 

1. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk menambahkan sampel penelitian dan 

memasukan perusahaan dengan sektor lain. Hal ini dimungkinkan akan 

memberikan hasil perbandingan pengaruh dari penelitian yang sebelumnya. 

2. Memperhatikan proses pengambilan data sehingga data yang diperoleh sesuai 
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dengan perhitungan. 

3. Disarankan untuk melakukan kajian lebih lanjut dengan memasukkan variabel 

bebas lainya, seperti inflasi, tingkat suku bunga dan faktor-faktor eksternal. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 

 
 

DAFTAR RUJUKAN 

 
Arilaha, M. A. (2009). Pengaruh arus kas bebas, Profitabilitas, Likuiditas, dan 

Leverage Terhadap Kebijakan Dividen. Keuangan Dan Perbankan, 13(1), 78– 

87. 

Bawamenewi, K., & Afriyeni, A. (2019). Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan 

Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Pundi, 3(1), 27–40. 

https://doi.org/10.31575/jp.v3i1.141 

Buigut, K. K., & Soi, N. C. (2020). Effect of Firm Characteristics on Dividend 

Policy in Firms Listed in Nairobi Security Exchange, Kenya. Journal OF 
Business Management And Economic Research, 4(4), 299–317. 

Cahyani, E. N., & Suryadi, L. (2019). Faktor yang mempengaruhi dividend policy 

pada perusahaan non-financial yang terdaftar di BEI. Jurnal Multiparadigma 

Akuntans, I(2), 346–371. 

CH, F., & Ulya, Z. (2017). Analisis Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen 

Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. 

Jurnal STEI Ekonomi, 26(02), 202–216. 

Dewi, S. C. (2008). Pengaruh Kepemilikan Managerial, Kepemilikan Institusional, 

Kebijakan Hutang, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Kebijakan Dividen. 10(1), 47–58. 

Ghozali, I. (2018). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 25 

(9th ed.). Universitas Diponegoro Semarang. 

Ginting, S. (2018). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas. Dan Leverage Terhadap 

Kebijakan Deviden Pada Perusahaan LQ46 Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2012-2016. Jwem Stie Mikroskil, 8(2), 195–204. 

Herwidodo, G. (2011). Profitabilitas , Likuiditas , Leverage Dan Earning Per Share 
Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur Tahun. 1–14. 

Iheduru, N. G., & Okoro, C. U. (2018). Micro Determinants of Dividend Policy in 

Quoted Manufacturing Companies in Nigeria. Australian Finance & Banking 

Review, 2(2), 7–21. https://doi.org/10.46281/afbr.v2i2.193 

Mangundap, S., Ilat, V., & Pusung, R. (2018). Pengaruh Leverage Dan arus kas 

bebas Terhadap Kebijkan Dividen Pada Perusahaan Indeks LQ45 Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun (2012-2016). Jurnal Riset Akuntansi 

Going Concern, 13(2), 569–577. 

Nurfatma, H., & Purwohandoko. (2020). Pengaruh Cash Flow, Ukuran 

Perusahaan, dan Kinerja Keuangan Terhadap Kebijakan Dividen di Bursa 

Efek Indonesia. Jurnal Ilmu Manajemen, 8(2), 482–493 



  

 

 

 

Pattiruhu, J. R., & Paais, M. (2020). Effect of Liquidity, Profitability, Leverage, and 

Firm Size on Dividend Policy. Journal of Asian Finance, Economics and 
Business, 7(10), 35–42. https://doi.org/10.13106/jafeb.2020.vol7.no10.035 

Prastya, A. H., & Jalil, F. Y. (2020). Pengaruh arus kas bebas, Leverage, 

Profitabilitas, Likuiditas, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan 
Dividen. Jurnal Kajian Akuntansi Dan Bisnis Terkini, 1(1), 131–148. 

Prawira, I. Y., AR, M. D., & NP, M. G. W. E. (2014).Pengaruh Leverage, Likuiditas, 

Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen (Studi 

pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 

2010-2013 ) I. Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), 15(1), 1–2. 

Rahmawati, R., & Narsab, I. M. (2020). Operating cash flow, profitability, liquidity, 

leverage and dividend policy. International Journal of Innovation, Creativity 
and Change, 11(9), 121–148. 

Sejati, F. R., Ponto, S., Prasetianingrum, S., Sumartono, S., & Sumbari, N. N. 

(2020). Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen. Berkala 

Akuntansi Dan Keuangan Indonesia, 5(2), 110–131. 

https://doi.org/10.20473/baki.v5i2.21480 

Sunarya, D. H. (2013). Pengaruh Kebijakan Utang, Profitabilitas Dan Likuiditas 

Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Size Sebagai Variabel Moderasi Pada 

Sektor Manufaktur Periode 2008-2011. Jurnal Ilmiah Mahasiswa Universitas 

Surabaya, 2(1), 1–19. 

Taroreh, R., & Thaib, C. (2015). Pengaruh Kebijakan Hutang Dan Profitabilitas 

Terhadap Kebijakan Dividen (Studi Pada Perusahaan Foods and Beverages 

Yang Terdaftar Di Bei Tahun 2010-2014). EMBA, 3(4), 215–225. 

https://doi.org/10.35794/emba.v3i4.10781 

Widyasti, I. G. A. V., & Putri, I. G. A. M. A. D. (2021). The Effect of Profitability 

, Liquidity , Leverage , arus kas bebas , and Good Corporate Governance on 

Dividend Policies ( Empirical Study on Manufacturing Companies Listed in 

Indonesia Stock Exchange 2017-2019 ). American Journal of Humanities and 

Social Sciences Research (AJHSSR), 5(1), 269–278. 

William, & Thio, S. L. (2020). Analisis Faktor-Faktor Yang Memengaruhi 

Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur. Jurnal Multiparadigma 

Akuntansi Tarumanagara, 2, 1652–1660. 

Winna, & Tanusdjaja, H. (2019). Pengaruh Profitabilitas , Likuiditas Dan 

Kebijakan Utang Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Manufaktur. 
Jurnal Multiparadigma Akuntansi, I(2), 523–532 

 

 


