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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan pendanaan, 

kepemilikan institusional, free cash flow, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan secara simultan maupun parsial. Sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan real estate & property yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2015-2020. Berdasarkan kriteria sampel yang telah 

ditentukan didapatkan 60 perusahaan real estate & property selama periode 2015-

2020. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah price to book value 

(PBV) sebagai variabel dependen, sedangkan debt to equity (DER), kepemilikan 

institusional (KI),  free cash flow (FCF), dan return on equity (ROE) sebagai 

variabel independen. Berdasarkan hasil analisis yang digunakan dengan teknik 

analisis regresi linier berganda, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1) Secara simultan keputusan pendanaan (DER), kepemilikan institusional 

(KI), free cash flow (FCF), dan profitabilitas (ROE) berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan real estate & property 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2) Keputusan pendanaan (DER) secara parsial tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan (price to book value) pada pada perusahaan real estate & 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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3) Kepemilikan institusional (KI) secara parsial berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (price to book value) pada pada perusahaan real estate & 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

4) Free cash flow (FCF) secara parsial tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (price to book value) pada pada perusahaan real estate & 

property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5) Profitabilitas (ROE) secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(price to book value) pada pada perusahaan real estate & property yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil 

penelitian antara lain: 

1) Tidak semua perusahaan mempunyai kepemilikan institusional sehingga 

jumlah data yang diperoleh terbatas. 

2) Pada penelitian ini kontribusi variabel independen yang digunakan dalam 

mempengaruhi variabel dependen hanya sebesar 55,9% sedangkan sisanya 

44,1% merupakan variabel lain yang mempengaruhi di luar model. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dan adanya keterbatasan  

penelitian, maka peneliti memberikan saran bagi semua piak yang menggunakan 

hasil penelitian sebagai referensi. Diantaranya adalah: 
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1. Bagi Investor 

Investor yang ingin berinvestasi pada perusahaan real estate & property 

melihat informasi profitabilitas perusahaan karena dalam penelitian ini 

variabel profitabilitas terbukti berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi manajemen perusahaan, jika menggunakan pembiayaan atau biasa 

disebut utang dari pihak luar, maka perusahaan harus memperhatikan rasio 

utangnya karena utangnya terlalu besar dan tidak terdistribusi dengan tidak 

tepat akan menurunkan keuntungan. Oleh karena itu, perusahaan harus dapat 

mengelola utangnya dengan baik, seperti kegiatan operasional agar dapat 

mengembangkan bisnis untuk memperoleh keuntungan yang terbaik. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya sebaiknya dapat menambahkan variabel lain seperti 

keputusan investasi dan kebijkan deviden yang diduga mempunyai pengaruh 

terhadap nilai perusahaan yang belum digunakan pada penelitian ini. Variabel 

lain bisa seperti keputusan investasi dan kebijakan deviden, atau  juga bisa 

menambahkan proksi pada variabel keputusan pendanaan yang diproksikan 

dengan debt to total assets (DAR), dan profitabilitas yang diproksikan dengan 

return on assets (ROA). 
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