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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1  Kesimpulan  

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh stock split 

terhadap likuiditas dan return saham pada perusahaan bertumbuh dan tidak 

bertumbuh di Bursa Efek Idonesia selama tahun 2008 sampai dengan 2011. Setelah 

melakukan penyaringan dengan tidak menjadikan perusahaan yang melakukan 

corporate action lain selain stock split sebagai sampel maka didapatkan 19 perusahaan 

sampel dalam penelitian ini. Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang telah 

dilakukan maka dapat ditarik kesimpulan bahwa :  

1. Terdapat perbedaan yang signifikan dari likuiditas saham sebeluum dan 

sesudah stock split pada perusahaan bertumbuh dengan makna bahwa Stock 

split berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham pada perusahaan 

bertumbuh 

2. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan dari abnormal return saham sebelum 

dan sesudah stock split pada perusahaan bertumbuh dengan makna bahwa Stock 

split tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan bertumbuh 

3. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan dari likuiditas saham sebeluum dan 

sesudah stock split pada perusahaan tidak bertumbuh dengan makna bahwa 

Stock split tidak berpengaruh signifikan terhadap likuiditas saham pada 

perusahaan tidak bertumbuh 

57 



58 
 

4. Tidak terdapat perbedaan yang signifikan dari abnormal return saham sebelum 

dan sesudah stock split pada perusahaan tidak bertumbuh dengan makna bahwa 

Stock split tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan 

tidak bertumbuh. 

5. Trading Range Theory hanya terbukti pada perusahaan bertumbuh dan 

Signalling Theory tidak terbukti pada perusahaan bertumbuh maupun 

perusahaan tidak bertumbuh.  

 

5.2  Keterbatasan Penelitian  

Penelitian ini memiliki keterbatasan antara lain :  

1. Penentuan sampel yang digunakan dalam penelitian ini merupakan perusahaan 

yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2008-2011 

2. Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini cukup singkat yaitu 5 

hari sebelum stock split dan 5 hari sesudah stock split 

3. Penggolongan karakteristik perusahaan hanya berdasarkan pertumbuhan 

perusahaan  

4. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya Trading Volume Activity 

dan Abnormal return  

 

5.3  Saran  

Berdasarkan dari hasil dan keterbatasan penelitian yang telah dilakukan, maka 

saran bagi : 
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1. Peneliti selanjutnya, 

Penelitian ini masih memiliki kekurangan, maka saran untuk peneliti 

selanjutnya antara lain :  

a. Penelitian yang akan datang disarankan untuk menambah periode penelitian 

yang digunakan dalam menentukan sampel agar mendapatkan hasil yang 

lebih akurat 

b. Peneliti sebaiknya menambah periode pengamatan sebelum event date agar 

hasil yang didapatkan lebih maksimal. 

c. Penelitian selanjutnya disarankan untuk tidak hanya menggunakan Market 

Value to Book Value of Equity dalam penggolongan karakteristik 

perusahaan tetapi juga dapat menggunakan size perusahaan, dan 

kesempatan bertumbuh. 

d. Penelitian selanjutnya disarankan untuk menambah variabel yang potensial 

lain yang dapat memberikan kontribusi dalam mengukur pengaruh stock 

split.  

2. Perusahaan, dalam penelitian ini ditemukan bahwa terdapat perbedaan 

likuiditas yang signifikan sebelum dan sesudah stock split pada perusahaan 

bertumbuh sehingga diharapkan perusahaan dapat meningkatkan likuiditasnya 

melalui aktivitas stock split tersebut. 

3. Investor,  

Saran untuk investor berkaitan dengan pengambilan keputusan investasi antara 

lain :  
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a. Investor diharapkan melakukan analisis fundamental untuk mengetahui 

perusahaan yang bertumbuh dan tidak bertumbuh sehingga dapat 

digunakan sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi 

b. Dalam penelitian ini ditemukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang 

signifikan abnormal return sebelum dan sesudah stock split pada 

perusahaan bertumbuh maupun tidak bertumbuh sehingga diharapkan 

investor lebih teliti lagi dalam mengambil keputusan dalam investasi.  
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