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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh leverage, firm size, 

timeliness dan systematic risk terhadap earnings response coefficient pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015 hingga 

2019. Metode purposive sampling merupakan metode yang digunakan penelitian 

ini dalam menentukan sampel penelitian. Keseluruhan sampel yang digunakan 

penelitian ini yakni sebanyak 225 data terdiri dari 45 perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015 hingga 2019. Enam puluh lima 

sampel dari 225 sampel yang ada harus dikeluarkan dengan menggunakan teknik 

purposive sampling karena terdapat ketidaksesuaian kriteria sampel penelitian 

yang telah ditentukan sebelumnya. Jumlah sampel yang tersisa hanya sebanyak 

160 sampel saja untuk digunakan pada uji selanjutnya. 

 Seluruh data yang lolos kriteria penelitian akan diuji statistik 

menggunakan alat uji SPSS Versi 24. Selama proses pengujian, ditemukan 

beberapa data yang memiliki nilai ekstrim (besar). Data tersebut harus di outlier 

(dikeluarkan dari sampel) sebanyak 3 kali dengan mengeluarkan total sebanyak 33 

sampel dan menyisakan data penelitian sebanyak 127 sampel. Penelitian ini 

melakukan beberapa pengujian yakni uji sebaran data untuk analisis deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis. Didasarkan pada 

hasil pengujian dan pembahasan penelitian maka diperoleh kesimpulan sebagai 

berikut: 



97 
 

 
 

1. Leverage tidak berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada 

perusahaan perbankan. Hasil ini menyatakan bahwa tingginya tingkat 

leverage yang dimiliki oleh perusahaan tidak selalu menunjukkan bahwa 

perusahaan tersebut akan memperoleh laba yang rendah. Disimpulkan bahwa 

pasar tidak mempertimbangkan tinggi atau rendahnya tingkat leverage yang 

dimiliki perusahaan dalam memberikan reaksi ERC.  

2. Firm Size berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada 

perusahaan perbankan. Artinya bahwa perusahaan yang memiliki nilai firm 

size yang besar atau dikatakan perusahaan yang besar mampu memberikan 

keuntungan yang besar pula untuk pemegang saham sehingga dapat 

disimpulkan bahwa dalam mereaksi ERC pasar akan mempertimbangkan 

besar atau kecilnya tingkat firm size yang dimiliki perusahaan.  

3. Timeliness berpengaruh terhadap earnings response coefficient pada 

perusahaan perbankan. Hasil ini membuktikan perusahaan yang 

menyampaikan laporan keuangannya dengan tepat waktu mampu 

memberikan informasi yang dibutuhkan oleh pemegang saham. Disimpulkan 

bahwa pasar akan mempertimbangkan timeliness tepat atau tidak tepatnya 

yang dimiliki perusahaan dalam memberikan reaksi ERC.  

4. Systematic Risk tidak berpengaruh terhadap earnings response coefficient 

pada perusahaan perbankan. Hasil ini menandakan bahwa nilai systematic 

risk perusahaan yang tinggi atau rendah tidak mempengaruhi pengambilan 

keputusan yang dilakukan oleh investor sehingga dapat disimpulkan bahwa 
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dalam mereaksi ERC pasar tidak mempertimbangkan tinggi atau rendahnya 

tingkat systematic risk yang dimiliki perusahaan. 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Keterbatasan pada penelitian ini diuraikan sebagai berikut: 

1. Terdapat nilai ekstrim (besar) sehingga perlu dilakukan outlier untuk 

penelitian ini sehingga memerlukan penghapusan data sebanyak 33 data. 

Penghapusan data yang dilakukan menyebabkan kurang maksimal dari 

harapan peneliti, hal ini dikarenakan terlalu banyak data yang dihapus untuk 

memperoleh hasil yang ingin dicapai dalam penelitian. 

2. Hasil uji normalitas menunjukkan bahwa penelitian ini dinyatakan tidak 

berdistribusi normal walaupun telah melakukan outlier sebanyak 3 kali dan 

mengeluarkan data ekstrim sebanyak 33 data perusahaan. 

5.3 Saran 

Keterbatasan penelitian yang telah dinyatakan diatas maka peneliti 

memberikan saran guna untuk penelitian selanjutnya. Saran yang diberikan oleh 

peneliti untuk penelitian selanjutnya diuraikan sebagai berikut: 

1. Peneliti selanjutnya disarankan menggunakan cara lain dalam melakukan 

outlier guna untuk memperoleh hasil yang dicapai dalam penelitian lebih 

maksimal sesuai harapan peneliti dan data yang dihapus relatif sedikit.  

2. Peneliti yang akan datang disarankan untuk menambah tahun penelitian atau 

memperluas jenis industri lain seperti perusahaan jasa, properti atau lainnya 

dengan tujuan agar terlalu banyak data yang dikeluarkan dan sampel yang 

digunakan tidak terlalu sedikit.  
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