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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh variabel kualitas 

audit, pengungkapan sukarela, dan ukuran perusahaan terhadap cost of equity 

capital. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari situs laman 

website Bursa Efek Indonesia dan Yahoo Finance. Penelitian ini menggunakan 

teknik purposive sampling sebagai proses dalam pemilihan sampel, dimana sampel 

yang akan digunakan terlebih dahulu akan dipilih berdasarkan kriteria-kriteria 

penelitian yang telah ditentukan. Jumlah data penelitian ini sebanyak 588 sampel 

data yang terdiri dari 196 perusahaan publik manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2018-2020. Jumlah keseluruhan sampel 

tersebut saat dilakukan teknik purposive sampling maka terdapat 234 sampel data 

yang tidak memenuhi kriteria-kriteria sampel telah ditentukan dalam penelitian ini, 

sehingga total keseluruhan sampel data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

354 sampel data. Berikutnya setelah dilakukan pengujian dengan aplikasi software 

SPSS versi 24 maka terdapat beberapa data yang memilik nilai besar atau ekstrim, 

sehingga harus dilakukan outlier data yang didapatkan sebanyak 25 data dan 

menyisakan data penelitian sebanyak 329 sampel data yang digunakan dalam 

penelitian ini. Berdasarlam hasil pengujian dan pembahasan yang telah diuraikan 

maka bisa disimpulkan sebagai berikut : 

1. Variabel kualitas audit berpengaruh negatif terhadap cost of equity capital 

pada perusahaan publik manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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(BEI). Semakin tinggi kualitas audit laporan keuangan perusahaan, maka 

cost of equity capital yang dibutuhkan semakin rendah. Dalam perusahaan 

publik manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI) banyak perusahaan 

mempercayakan laporan keuangannya diaudit oleh pihak auditor 

eksternalnya kepada Kantor Akuntansi Publik (KAP) berafiliasi dengan big 

four. Sehingga kualitas audit yang tinggi, maka membuat pihak perusahaan 

akan mengalami kepercayaan dimata para pihak investor. 

2. Variabel pengungkapan sukarela tidak berpengaruh terhadap cost of equity 

capital pada perusahaan publik manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Semakin tinggi informasi pengungkapan sukarela, maka 

tidak akan menurunkan cost of equity capital perusahaan. Kondisi seperti 

ini lah lambatnya respon pihak investor dalam menyerap informasi-

informasi terkait pengungkapan sukarela, informasi-informasi ini dalam 

laporan tahunan perusahaan tidak menjadi pusat perhatian utama bagi pihak 

investor dan tidak diantisipasi oleh pihak investor sehingga tidak akan 

mengubah keputusannnya dalam berinvestasi. 

3. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap cost of equity 

capital pada perusahaan publik manufaktur di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Semakin besar ukuran perusahaan, maka cost of equity capital yang 

dibutuhkan semakin kecil. Kondisi seperti ini lah tidak semua perusahaan 

meningkatkan cost of equity capital karena baik perusahaan kecil maupun 

perusahaan besar sadar jika meningkatkan cost of equity capital akan 

mempengaruhi biaya yang dikeluarkan besar untuk menyediakan informasi 
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bagi publik sehingga akan berdampak pada meningkatnya cost of equity 

capital. 

5.2 Keterbatasan 

Penelitian ini masih ditemukan adanya keterbatasan, maka untuk peneliti 

selanjutnya diharapkan bisa lebih memperkuat hasil penelitian dan 

mengembangkan hasil penelitian ini sebagai perbaikan atas penelitian yang telah 

dilakukan sekarang. Berikut ini beberapa keterbatasan dalam penelitian ini adalah : 

1. Terdapat beberapa perusahaan publik manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) yang tidak mempublikasikan laporan tahunan 

perusahaan terutama pada tahun 2019. 

2. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini hanya menggunakan tiga 

variabel independen dan satu variabel dependen. Variabel independen yang 

digunakan dalam penelitian ini hanya tiga variabel, yaitu variabel kualitas 

audit, variabel pengungkapan sukarela dan variabel ukuran perusahaan. 

5.3 Saran 

Penelitian ini berdasarkan keterbatasan dalam penelitian yang telah dibahas 

pada poin sub bab 5.2 maka saran yang bisa digunakan untuk peneliti selanjutnya 

adalah: 

1. Memperluas sampel penelitian yang akan digunakan dalam penelitian 

selanjutnya, tidak hanya menggunakan perusahaan publik manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) bisa juga menggunakan perusahaan 

publik sektor lainnya. 
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2. Memperbanyak variabel independen maupun variabel dependen yang akan 

diguanakan dalam penelitian selanjutnya, bisa juga menambahkan dengan 

jenis variabel lain seperti variabel moderasi, variabel kontrol dan variabel 

intervening.  
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