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BAB V 

PENUTUP 

1.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor fundamental 

perusahaan (Earning per Share, Return On Equity, Debt to Equity Ratio, Price to Book 

Value) dan faktor makroekonomi (Suku Bunga) baik secara simultan maupun secara 

parsial terhadap return saham. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor Real 

Estate dan Properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2013 dengan 

diperoleh sampel akhir sebanyak 76 data keuangan perusahaan. Penelitian ini 

memberikan hasil sebagai berikut: 

1. Berdasarkan Uji Parsial (Uji t) diperoleh kesimpulan: 

a. Variabel Earning per Share (EPS) secara parsial berpengaruh positif signifikan 

terhadap return saham perusahaan Real Estate dan Properti yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

b. Variabel Return On Equity (ROE) secara parsial berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap return saham perusahaan Real Estate dan Properti yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

c. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh positif 

signifikan terhadap return saham perusahaan Real Estate dan Properti yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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a. Variabel Price to Book Value (PBV) secara parsial berpengaruh negatif 

signifikan terhadap return saham perusahaan Real Estate dan Properti yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

b. Variabel Suku Bunga secara parsial berpengaruh tidak signifikan terhadap 

return saham perusahaan Real Estate dan Properti yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

1.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, antara lain: 

1. Pada tahun 2010 suku bunga Bank Indonesia datanya konstan, karena 

keterbatasan ini maka tahun 2010 dihilangkan dan periode pengamatan 

menjadi 2012-2013. 

2. Variabel yang diteliti terbatas, untuk faktor makroekonomi yang diteliti hanya 

menggunakan variabel suku bunga dan faktor fundamental yang diteliti hanya 

variabel Earning per Share (EPS), Return On Equity (ROE), Debt to Equity 

Ratio (DER), dan Price to Book Value (PBV). 

  

1.3 Saran  

Penulis menyadari bahwa hasil penelitian yang telah dilakukan diatas 

masih terdapat kekurangan dan keterbatasan, sehingga penulis menyampaikan 

beberapa saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi peneliti selanjutnya dan 

beberapa pihak yang menggunakan hasil penelitian ini. Adapun saran yang dapat 

penulis sampaikan sebagai berikut: 
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1. Bagi Peneliti  

a. Peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan rasio keuangan lainnya 

seperti Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Net Profit Margin 

(NPM), dan Price Earning Ratio (PER). 

b. Sebaiknya variabel suku bunga tidak menggunakan suku bunga Bank 

Indonesia (SBI), karena datanya tidak bervariasi/fluktuasi. Suku bunga 

yang digunakan adalah suku bunga yang memiliki pengaruh terhadap 

industri real estate and property misal seperti suku bunga KPR.    

2. Bagi perusahaan sebaiknya meningkatkan kinerja perusahaan dalam 

menghasilkan laba dan meningkatkan efisiensi dalam pengelolaan hutang 

untuk menghasilkan laba (return) yang optimal sehingga dapat menarik minat 

investor untuk menanamkan modal di perusahaan tersebut. Adanya 

peningkatan minat investor mampu menunjukkan nilai pasar yang lebih tinggi 

dari nilai buku perusahaan tersebut. Pada penelitian ini Earning per Share, 

Debt to Equity Ratio, dan Price to Book Value memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap return saham. 

3. Bagi investor sebaiknya mempertimbangkan rasio Earning per Share, Debt to 

Equity Ratio, Price to Book Value dalam pengambilan keputusan investasi 

saham agar mendapatkan return yang optimal, karena hasil penelitian ini 

bahwa Earning per Share, Debt to Equity Ratio, dan Price to Book Value 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham.  
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