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PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk menguji pengaruh dari variabel
independen yaitu likuiditas, solvabilitas, perputaran modal kerja, dan pertumbuhan
penjualan terhadap variabel dependen yaitu profitabilitas baik secara simultan
maupun secara parsial. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indoensia (BEI) pada periode
2015-2019. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditentukan maka kemudian
diperoleh 100 perusahaan manufaktur selama periode 2015-2019 yang telah
memenuhi kriteria penelitian. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
return on asset (ROA) sebagai variabel dependen, sedangkan current ratio (CR),
debt to equity ratio (DER), working capital turnover (WCT), dan pertumbuhan
penjualan (Growth) sebagai variabel independen. Berdasarkan hasil analisis yang
digunakan melalui teknik analisis regresi linier berganda, maka dapat disimpulkan
sebagai berikut:

1. Secara simultan likuiditas (current ratio), solvabilitas (debt to equity ratio),
perputaran modal kerja (working capital turnover), dan pertumbuhan penjualan
(growth) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas (return
on asset) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI).

91



92

Likuiditas (current ratio) secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap
profitabilitas (return on asset) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI).

. Solvabilitas (debt to equity ratio) secara parsial berpengaruh negatif signifikan

terhadap profitabilitas (refturn on asset) pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Perputaran modal kertja (working capital turnover) secara parsial berpengaruh
positif tidak signifikan terhadap profitabilitas (return on asset) pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

. Pertumbuhan penjualan (growth) secara parsial berpengaruh positif signifikan

terhadap profitabilitas (return on asset) pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang dapat mempengaruhi hasil

pada penelitian ini, yaitu sebagai berikut:

1.

Pada penelitian ini terdapat distribusi data yang tidak normal, karena sebaran
data memiliki nilai yang sangat jauh dari data pada umumnya atau dengan kata
lain data tersebut memiliki nilai yang ekstrim, sehingga perlu dilakukannya uji
outlier tetapi dengan tidak merubah data secara keseluruhan.

Pada penelitian ini kontribusi variabel independen yang meliputi likuiditas (CR),
solvabilitas (DER), perputaran modal kerja (WCT), dan pertumbuhan penjualan

(Growth) yang digunakan dalam mempengaruhi variabel dependen yaitu
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profitabilitas (ROA) hanya sebesar 18,2% sedangkan sisanya sebesar 81,8%
merupakan pengaruh dari variabel lain yang mempengaruhi diluar model.

3. Nilai (R?) square yang masih rendah yaitu sebesar 0,182 atau 18,2% yang artinya
kemampuan likuiditas (CR), solvabilitas (DER), perputaran modal kerja (WCT),
dan pertumbuhan penjualan (Growth) dalam menjelaskan variabel dependennya
yaitu profitabilitas perusahaan yang diukur dengan menggunakan Return On
Asset (ROA) hanya sebesar 18,2%.

4. Terdapat beberapa perusahaan manufaktur yang tidak mencantumkan data yang
dibutuhkan dalam penelitian ini.

5. Beberapa perusahaan manufaktur tidak menerbitkan laporan keuangan pada
tahun tertentu, sehingga hal tersebut mengurangi jumlah data sampel perusahaan
manufaktur yang akan diteliti.

5.3  Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dalam penelitian ini dan
adanya keterbatasan penelitian, maka peneliti memberikan saran bagi semua pihak
yang akan menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi, diantaranya adalah
sebagai berikut:

1. Bagi Manajemen Perusahaan

Bagi manajemen perusahaan apabila akan menggunakan pembiayaan
sebaiknya perusahaan perlu memperhatikan tingkat likuiditas dan
pertumbuhan penjualan karena hasil dari penelitian ini menujukkan bahwa
likuiditas dan pertumbuhan penjualan berpengaruh positif dan signifikan

terhadap perolehan profitabilitas perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan
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harus bisa mengelola aktivitas operasional seperti likuiditas dan pertumbuhan
penjualan dengan baik guna mengembangkan bisnis agar dapat memperoleh
laba yang optimal.

Bagi Akademis

Bagi pihak akademis apabila membutuhkan informasi terkait bukti-bukti
empiris mengenai pengelolaan keuangan untuk meningkatkan profitabilitas
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga
dapat memberikan wawasan dan tambahan pengetahuan yang lebih mendalam
mengenai kebijakan keuangan yang optimal.

Bagi Investor

Para investor yang ingin berinvestasi di perusahaan manufaktur diharapkan
dapat melihat informasi tingkat likuiditas, solvabilitas, perputaran modal kerja,
serta pertumbuhan penjualan yang dapat menjadi pertimbangan dalam
mengambil keputusan dalam berinvestasi agar  dapat memaksimalkan
keuntungan dan meminimalkan risiko.

Bagi Kreditur

Para kreditur diharapkan dapat melihat informasi tingkat likuiditas, solvabilitas
karena rasio tersebut berhubungan dengan utang jangka pendek dan utang
jangka panjang. Kreditur juga dapat melihat informasi mengenai ukuran
perusahaan yang berhubungan dengan total asset dari suatu perusahaan
sehingga kreditur dapat mengetahui terkait jaminan yang akan diberikan.

Informasi mengenai likuiditas, solvabilitas, perputaran modal kerja, dan
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pertumbuhan penjualan dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan bagi para

kreditur dalam memutuskan untuk memberikan pinjaman kepada perusahaan.

Bagi Peneliti

a) Peneliti selanjutnya sebaiknya dapat memberikan tambahan variabel lain
yang diduga mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas perusahaan yang
belum digunakan dalam penelitian ini.

b) Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah periode terbaru dalam
pengamatan yang akan dilakukan dalam penelitian agar mendapatkan hasil

yang lebih mengikuti perkembangan tahun sehingga lebih akurat.



DAFTAR RUJUKAN

Agus, W., & Wartini, S. (2012). Efisiensi Modal Kerja, Likuiditas, dan Leverage
Terhadap Profitabilitas Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur di BEIL
JDM (Jurnal Dinamika Manajemen),volume 3, 49-58.

Ambarwati, N. S., Yuniarta, G. A., & Sinarwati, N. K. (2015). Pengaruh Modal
Kerja, Likuiditas, Aktivitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas

pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. e-
Journal 81 Ak Universitas Pendidikan Ganesha, 3(1), 1-11.

Arif, S., Hidayat, R. R., & A, Z. Z. (2015). Pengaruh Perputaran Modal Kerja,
Leverage, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas (Studi pada

Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada Tahun 2011-2013). Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), 27(1), 1-9.

Barus, A. C.(2013). Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Profitabilitas pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia . Jurnal
Wira Ekonomi Mikroskil : JWEM 3 (2), 111-121.

Brigham, Eugene F. & Joel F Houston. (2011). Dasar-Dasar Manajemen
Keuangan. Edisi 11. Jakarta: Salemba Empat.

Burhanudin. (2017). Pengaruh Struktur Modal, Perputaran Modal Kerja terhadap
Profitabilitas (Perusahaan Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia). Jurnal Akuntansi, 3(2), 43-49.

Fahmi, 1. (2014). Manajemen Keuangan Perusahaan dan Pasar Modal. Jakarta:
Mitra Wacana Media.

Farhana, C. D., Susila, G. A., & Suwendra, I. W. (2016). Pengaruh Perputaran
Persediaan dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas pada PT
Ambara Madya Sejati di Singaraja Tahun 2012-2014. e-Journal Bisma
Universitas Pendidikan Ganesha Jurusan Manajemen, 4, 1-10.

Fauzi, M. N., & Suhadak. (2015, Juli). Pengaruh Kebijakan Dividen dan
Pertumbuhan Perusahaan Terhadap Struktur Modal dan Profitabilitas (Studi

pada Sektor Mining yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2011-
2013). Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), 24(1), 1-10.

Felany, I. A., & Worokinasih, S. (2018). Pengaruh Perputaran Modal Kerja,
Leverage Dan Likuiditas Terhadap Profitabilitas (Studi pada Perusahaan

Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada Tahun 2012-1016). Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), 58(2), 119-128.



Ghassani, P. N. (2020). Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Leverage, dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Tekstil dan Garmen.
eprints perbanas.

Ghozali, Imam. (2007). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS
21. Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro.

Gunde, Y. M., Murni, S., & Rogi, M. H. (2017). Analisis Pengaruh Leverage
Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur Sub Industri Food and
Beverages yang Terdaftar di BEI (Periode 2012-2015). Jurnal EMBA, 5(3),
4185-4194.

Harahap, S.' S. (2013). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan. Jakarta: Rajawali
Persada.

Jusuf. (2014). Analisis Kredit Untuk Credit (Account Officer). Edisi Kedua Belas
Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama.

Juventia, T. N. (2020). Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas,
Size dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas pada Sektor
Industri Barang Konsumsi. eprints perbanas.

Kasmir. (2010). Pengantar Manajemen Keuangan Edisi 1. Jakarta: Kencana Media
Group.

Kasmir. (2012). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada.

Khulug, R. H. (2017). Pengaruh Modal Kerja, Likuiditas, dan Leverage Terhadap
Profitabilitas Perusahaan Property dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada Tahun 2012-2015. eprints perbanas.

Larasati, E., & Paranoan, S. (2011). Pengaruh Modal Kerja terhadap Profitabilitas

Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
El Muhasaba Jurnal Akuntansi, 4(1).

Marbun, B. S., & Malau, H. (2020, April). The Impact Of Liquidity and Solvability
Toward Profitability on Food and Beverage Product Subsectors Companies
That Listed In Indonesia Stock Exchange. Jurnal Ekonomis, 13(1), 51-65.

Meidiyustiani, R. (2016). Pengaruh Modal Kerja, Ukuran Perusahaan,
Pertumbuhan Penjualan dan Likuiditas pada Perusahaan Manufaktur Sektor
Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal
Akuntansi dan Keuangan, 5(2 Oktober 2016).

Moeljadi. (2006). Manajemen Keuangan Pendekatan Kuantitatif dan Kualitatif
Jilid I. Malang: Bayu Media Publishing.



Munawir, S. (2010). Analisis Laporan Keuangan Edisi Keempat. Cetakan Kelima
Belas. Yogyakarta: Liberty.

Nawalani, A. P., & Lestari, W. (2015, Mei - Oktober). Pengaruh Modal Kerja
Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Food and Beverages di Bursa Efek
Indonesia. Journal of Business and Banking, 5(1), 51-64.

Novita, B. A., & Sofie, S. (2015, Februari). Pengaruh Struktur Modal dan Likuiditas
terhadap Profitabilitas. e-Journal Akuntansi Trisakti, 2(1), 13-28.

Putra, A. Y., & Badjra, L. B. (2015). Pengaruh Leverage, Pertumbuhan Penjualan,
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas. E-Jurnal Manajemen
Unud, vol. 4, No. 7.

Putrawan, P. W.,; & Sinarwati, N. K. (2015). Pengaruh Investasi Aktiva Tetap,
Likuiditas, Solvabilitas, dan Modal Kerja Terhadap Profitabilitas
Perusahaan Otomotif dan Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2010-2013. e-journal sl Ak Universitas Pendidikan
Ganesha, volume 3, 10.

Putri, T. A. (2020). Pengaruh Likuiditas, Leverage, Aktivitas, dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Profitabilitas Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. eprint perbanas.

Rahmah, A. M., Cipta, W., & Yudiaatmaja, F. (2016). Pengaruh Likuiditas,
Solvabilitas, dan Aktivitas terhadap - Profitabilitas pada Perusahaan
Otomotif yang Terdaftar di Bursa efek Indonesia. e-Journal Bisma
Universitas Pendidikan Ganesha Jurusan Manajemen, 4.

Reimeinda, V. S., & Saerang, 1. (2016). Analisis Pengaruh Modal Kerja Terhadap
Profitabilitas pada Industri Telekomunikasi di Indonesia. Vol 16 No.3.
Jurnal llmiah. Universitas Sam Ratulangi Manado.

Riyanto, Bambang. (2011). Dasar-Dasar Pembelanjaan Perusahaan. Edisi
Keempat. Yogyakarta: BPFE.

Rofiah, M., Mardani, R. M., & Wahono, B. (2015). Pengaruh Efisiensi Modal
Kerja, Likuiditas, dan Solvabilitas Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan
Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). e-Jurnal
Riset Manajemen, 32-48.

Sari, W. A. (2017). Pengaruh Modal Kerja, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas
terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Tekstil dan Garmen di Bursa Efek
Indonesia. eprints perbanas.



Sariyana, B. M., Yudiaatmaja, F., & Suwendra, [. W. (2016). Pengaruh Perputaran
Modal Kerja Dan Likuiditas Terhadap Profitabilitas (Studi Pada Perusahaan
Food And Beverages). e-Journal Bisma Universitas Pendidikan Ganesha,
4.

Sartono, A. (2014). Manajemen Keuangan: Teori dan Aplikasi. Edisi Keempat.
Yogyakarta: BPFE.

Sawitri, N. Y., Wahyuni, M. A., & Yuniarta, G. A. (2017). Pengaruh Kinerja
Keuangan, Ukuran Perusahaan, dan Struktur Kepemilikan Terhadap
Profitabilitas (Studi Empiris pada Perusahaan Property dan Real Estate yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2012-2015). e-
Journal Universitas Pendidikan Ganesha Jurusan Akuntansi Program S1,

7(1):

Setyawan, S., & Susilowati. (2018). Analisis Pertumbuhan Penjualan Dan
Perputaran Modal Kerja Terhadap Profitabilitas PT. Tiga Pilar Sejahtera
Food, Tbk Tahun 2012-2016. dkuntabilitas: Jurnal [lmu Akuntansi, 11(1),
147-158.

Siregar, S. (2013). Metode Penelitian Kuantitatif: Di Lengkapi dengan

Perbandingan Perhitungan Manual dan SPSS. Jakarta: Kencana Prenada
Media Group.

Sudana, I. M. (2011). Manajemen Keuangan Perusahaan Teori & Praktik . Jakarta:
Erlangga.

Sudana, 1. M. (2018). Metode Penelitian Bisnis & Analisis Data dengan SPSS.
Jakarta: Erlangga.

Sukadana, I. K., & Triaryati, N. (2018). Pengaruh Pertumbuhan Penjualan, Ukuran
Perusahaan, dan Leverage terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Food and
Beverage BEL. E-Jurnal Manajemen Unud, 7(11), 6239-6268.

Sukmayanti, N. P., & Triaryati, N. (2019). Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas,
dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Property
dan Real Estate. E-Jurnal Manajemen, 8(1), 7132 - 7162.

Supriyadi, U., & Yuliani. (2015, April - Juni). Pengaruh WCT, QR, dan DER
terhadap ROA pada Industri Makanan dan Minuman. Jurnal Manajemen
Usahawan Indonesia, 44(2), 13-22.

Suryaputra, G., & Christiawan , Y. J. (2016, Januari). Pengaruh Manajemen Modal
Kerja, Pertumbuhan Penjualan, dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Profitabilitas pada Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2010-2014. Business Accounting
Review, 4(1), 493-504.



Syamsuddin, L. (2011). Manajemen Keuangan Perusahaan: Konsep Aplikasi
dalam Perencanaan, Pengawasa, dan Pengambilan Keputusan . Jakarta:
PT. Raja Grafindo Perkasa.

Tarmizi, R., & Kurniawati, R. (2017). Pengaruh Pertumbuhan Penjualan dan
Perputaran Total Asset Terhadap Profitabilitas. Jurnal Akuntansi &
Keuangan, 8(2), 16-22.

Wahyuni, A. N., & Suryakusuma K.H.,S.E.,M.M. (2018, Mei). Analisis Likuiditas,
Solvabilitas, dan Aktivitas Perusahaan Terhadap Profitabilitas pada
Perusahaan Manufaktur. Jurnal Manajemen, 15(1), 1-17.

Wiagustini, N. P. (2010). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan. Denpasar: Udayana
University Press.

Wibowo, A., & Wartini, S. (2012, Maret). Efisiensi Modal Kerja, Likuiditas, dan
Leverage terhadap Profitabilitas pada Perusahaan Manufaktur di BEI.
Jurnal Dinamika Manajemen, 3(1),49-58.

Widiyanti, M., & Elfina, F. D. (2015, Maret). Pengaruh Financial Leverage
Terhadap - Profitabilitas pada Perusahaan Sub Sektor Otomotif dan

Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen dan
Bisnis Sriwijaya, 13(1), 117-136.



