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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh dari 

variabel growth opporunity, investment opporunity set, intellectual capital dan tax 

avoidance terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2019. Penelitian ini merupakan 

penelitian kuantitatif dengan menggunakan data sekunder yaitu data yang diperoleh 

dari laporan keuangan yang ada di website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Pemilihan sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. 

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019 sebanyak 60 perusahaan 

sesuai dengan kriteria sampel dalam penelitian ini, sehingga memperoleh 300 data 

sampel. Teknik analisis data dalam penelitian ini adalag regresi linier berganda. 

Pengujian ini dilakukan dengan uji analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji analisis 

regresi linier berganda, dan uji hipotesis dengan menggunakan program SPSS 24. 

 Berdasarkan hasil penelitian ini dan sudah dibahas dalam bab sebelumnya, 

maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Growth opportunity tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

dikarenakan penggunakan pertumbuhan aset yang masih dimiliki beban atau 

leverage tidak diinginkan semua investor. Karena perusahaan yang 

menggunakan hutang untuk membiayai semua aset yang dimiliki ini tidak 

dapat mengontrol hutangnya maka akan beresiko tinggi. 
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2. Investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini dikarenakan IOS belum bisa menjadi patokan para investor dalam 

pengambilan keputusan investasi, khususnya penentuan return saham. 

Kebanyakan para investor ingin mendapatkan keuntungan bukan untuk jangka 

panjang melainkan jangka pendek, sedangkan IOS biasanya diamati dan 

dianalisis oleh para investor dalam perspektif jangka panjang. 

3. Intellectual capital berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini disebabkan 

karena modal intelektual mempunyai peranan penting bagi perusahaan. 

Perusahaan yang mempunyai modal manusia dengan pengetahuan, skill, attitude 

yang baik mencerminkan perusahaan dengan kinerja yang bagus pula. 

Perusahaan dengan modal struktural yang mampu memenuhi proses rutinitas 

perusahaan dan strukturnya sehingga mendukung usaha karyawan dalam 

menghasilkan kinerja yang baik. 

4. Tax avoidance berpengaruh terhadap nilai perusahaan. hal ini dikarenakan 

dalam perusahaan adanya perbedaan kepentingan antara manajer dan 

pemegang saham dimana kedua pihak ini saling mementingkan keuntungan 

pribadi. Maka akan memunculkan sifat opportunistic manajer dalam hal 

penghindaran pajak dengan merugikan pemegang saham. 

5.2. Keterbatasan Penelitian  

1. Dalam penelitian ini menggunakan data sampel yang continuous dalam 

perhitungan variabel growth opportunity, dan investment opporunity set. Tetapi 

dalam penelitian ini banyak perusahaan yang tidak melaporkan laporan 

keuangan secara terus-menerus, sehingga data yang digunakan untuk sampel 
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dalam penelitian ini menjadi sedikit, karena harus dikurangi dengan data 

perusahaan yang tidak melaporkan laporan keuangan secara terus-menerus. 

2. Hasil penelitian ini hanya 8,6 persen variabel growth opportunity, investment 

opportunity set, intellectual capital dan tax avoidance dapat menjelaskan atau 

mempengaruhi variabel nilai perusahaan, sedangkan sisanya 91,4% dijelaskan 

oleh variabel lainnya diluar dari model regresi ini. 

3. Pada penelitian ini terdapat penghapusan data (outliner) dikarenakan data awal 

dalam penelitian ini tidak berdistribusikan normal pada uji asumsi klasik. 

5.3. Saran  

1. Mempertimbangkan kembali penggunakan variabel growth opportunity, dan 

investment opporunity set dimana dalam perhitungan dua variabel ini 

menggunakan data lengkap secara continuous. 

2. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel penelitian lainnya 

yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan karena banyak variabel lain seperti  

kepemilikan manajerial, struktur modal, likuiditas yang dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan yang belum digunakan pada penelitian ini. 

3. Penelitian selanjutnya diharapkan tetap menggunakan data sampel yang ada. 

Walaupun data sampel tidak berdistribusikan normal, maka tetap 

menggunakan data yang ada tanpa adanya outliner. 
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