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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan perhitungan dan analisis yang dilakukan untuk rasio profitabilitas, 

likuiditas, solvabilitas, aktivitas sebagai variabel intervening maka hasilnya dapat 

disimpulkan sebagai berikut : 

a. ROE memiliki pengaruh negatif  dan tidak signifikan terhadap return 

saham. 

b. NPM memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return 

saham. 

c. Current Ratio memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

return saham. 

d. Quick Ratio memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

return saham. 

e. Debt Ratio memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return 

saham. 

f. Debt to Equity Ratio memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap return saham. 

g. Inventory Turnover memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap return saham. 
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h. Receivable Turnover  memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

return saham.  

5.2  Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang bisa mempengaruhi hasil 

penelitian, antara lain :  

1. Penelitian ini tidak mempertimbangkan adanya size effect. Ukuran 

perusahaan mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba 

yang pada akhirnya dapat mempengaruhi tingkat return yang diperoleh 

investor. 

2. Jumlah rasio keuangan yang dimasukkan dalam model masih sedikit 

sehingga hal ini mungkin akan mempengaruhi hasil analisis penelitian ini. 

3. Penelitian ini pada kriteria sampel tidak memasukkan perusahaan yang 

memiliki ekuitas negatif.  

5.3 Saran 

Sesuai dengan hasil penelitian dan keterbatasan penelitian, maka saran yang dapat 

diberikan adalah : 

1. Bagi Investor hasil penelitian ini dapat dijadikan pertimbanganbagi investor 

untuk mengambil keputusan investasi.  

2. Bagi Manajemen Perusahaan dapat memberikan pertimbangan dan  informasi 

tentang rasio aktivitas yang dapat mempengaruhi return saham. 
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3. Peneliti selanjutnya menambah periode penelitian agar sampel yang diperoleh 

lebih banyak dan hasilnya bisa lebih baik dari penelitian sekarang dan juga 

pada kriteria pemilihan sampel sebaiknya memasukkan ekuitas negatif. 
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