5.1

BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Penelitian ini betujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas (ROE),

inflasi, nilai tukar dan suku bunga terhadap return saham pada perusahaan

manufaktur pada periode 2015 sampai 2019. Berdasarkan hasil penelitian dan

pembahasan pada bab-bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan dari

penelitian ini adalah sebagai berikut :

1.

Berdasarkan uji-F dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROE), inflasi,
nilai tukar dan suku bunga secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
return saham.

Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROE) secara
parsial berpengaruh positif tidak signifikan terhadap return saham.
Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa inflasi secara parsial
berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa nilai tukar secara parsial
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan uji t dapat disimpulkan bahwa suku bunga secara parsial

berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham.
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5.2  Keterbatasan
Dari hasil penelitian yang telah dilakukan, penelitian ini memiliki

keterbatasan, yaitu :

1. Adanya perusahaan yang nilai ekuitasnya negatif sebanyak 18 perusahaan
2. Data suku bunga tahun 2015-2016 yang digunakan pada penelitian ini
adalah data Bl rate dan Bl 7 days repo rate. Hal ini dikarenakan data Bl 7
days repo rate baru diberlakukan efektif sejak 19 Agustus 2016.
3. Nilai koefisien determinasi (R?) pada penelitian ini relatif kecil yaitu sebesar
5,2%, sehingga kurang mampu menjelaskan lebih detail - pengaruh
profitabilitas (ROE), inflasi, nilai tukar dan suku bunga secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap return saham.
53  Saran

Agar lebih- menyempurnakan penelitian terdahulu dari-penelitian ini, maka
peneliti memberikan saran untuk dijadikan acuan kepada beberapa pihak yang
terkait penelitian ini, yaitu :

1. Bagi Investor
Sebaiknya bagi para investor memperhatikan faktor ekonomi makro karena
pada hasil penelitian ini membuktikan bahwa inflasi, nilai tukar dan suku

bunga memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham.

2. Bagi Perusahaan
Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan
dari variabel inflasi, nilai tukar dan suku bunga terhadap return saham.

Berdasarkan hasil tersebut, maka diharapkan perusahaan dapat
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memperhatikan beberapa faktor untuk mengoptimalkan return saham.
Dengan demikian, yang dapat dilakukan oleh manajemen perusahaan adalah
meningkatkan keuntungan sehingga return saham pada perusahaan juga

semakin meningkat.

3. Bagi Peneliti Selanjutnya

a. Sebaiknya peneliti . menambah variabel-variabel lain yang belum
dimasukkan ke model penelitian, seperti Gross Domestic Product
(GDP), Debt to Equity Ratio (DER), dan sebagainya.

b. Sebaiknya peneliti memulai periode penelitian dari tahun 2017 agar
semua suku bunga yang digunakan adalah Bl 7 days repo rate.

c. Jika peneliti menghitung sensitivitas dengan menggunakan penjualan,
sebaiknya menggunakan data penjualan- bulanan agar data untuk

menghitung sensitivitas lebih banyak dan hasilnya lebih baik.
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