BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, kebijakan
dividen dan likuiditas terhadap return saham. Sampel yang digunakan adalah
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada periode 2014-2019. Data yang
digunakan  dalam penelitian ini adalah data kuantitatif yang diperoleh dari
www.idx.co.id. Hasil dari pemilihan sampel yang teah memenuhi kriteria sebanyak 13
perusahaan dengan 5 tahun. Sehingga total data pada penelitian ini adalah 65 observasi.
Pengujian penelitian ini menggunakan uji regresi linier berganda dengan menggunakan
SPSS. Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mak dapat ditarik beberapa

kesimpulan sebagai berikut:

1. Profitabilitas secara parsial berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index, maka dapat
disimpulkan hipotesis pertama dalam penelitian ini tidak dapat diterima.

2. Kebijakan dividen secara parsial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index, maka dapat

disimpulkan hipotesis kedua dalam penelitian ini tidak dapat diterima.
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Likuiditas secara parsial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return
saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index, maka dapat
disimpulkan hipotesis ketiga dalam penelitian ini tidak dapat diterima.

Profitabilitas, kebijakan dividen dan likuiditas secara simultan berpengaruh tidak
signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta

Islamic index. Maka hipotesis keempat dalam penelitian ini tidak dapat diterima.

Keterbatasan penelitian

Dalam penelitian ini memiliki - beberapa keterbatasan yang dapat

mempengaruhi hasil penelitian sebagai berikut:

1.

Sampel perusahaan hanya sedikit, yaitu 13 perusahaan karena fluktuasi keluar
masuk perusahaan dari Jakarta Islamic Index

Penlitian ini_ hanya menjelaskan hubugan variabel independen terhadap variabel
dependen sebesar 4,1%, sedangkan sisanya sebesar 95,9% dipengaruhi oleh
variabel lain diluar penelitian ini.

Beragamnya asal industri dari karakteristik dari-perusahaan yang menjadi sampel
penelitian, antara lain  sektor =~ manufaktur, perdagangan, pertambangan,
telekomunikasi, serta kostruksi dan alat berat

Tedapat beberapa data return yang ekstrim (outlier) yang kemungkinan sangat
mempengaruhi hasil penelitian.

Proksi variabel likuiditas yang diukur current ratio yang memasukkan komponen

aset lancar yang kurang likuid saja.



68

5.3  Saran
Berdasarkan keterbatasan dan hasil penelitian ini, maka dapat beberapa saran

agar dapat lebih baik lagi kedepannya. Saran tersebut adalah sebagai berikut:

1. Bagi Investor

Sebaiknya investor memperhatikan faktor lainnya dalam berinvestasi, tidak
hanya dari kinerja keuangan yang terdiri dari profitabilitas, dividend payout ratio, dan

likuditas perusahaan.

2. Bagi Peneliti Selanjutnya

Terdapat beberapa saran untuk penelitian selanjutnya, yaitu:

a. Penelitian selanjutnya dapat memperpanjang jangka waktunya atau tidak
menggunakan perusahaan yang berturut-turut masuk dalam Jakarta Islamic Index,
namun cukup dengan perusahaan yang pernah ada di-Jakarta Islamic Index.

b. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel lain yang dapat
mempengaruhi nilai perusahaan selain yang saat ini diteliti, seperti rasio aktivitas,
rasio solvabilitas, tatekelola perusahaan dan analisis teknikal karena secara
fundamental tidak signifikan.

c. Penelitian selanjutnya sebaiknya menggunakan satu jenis industri yang terdaftar
di Jakarta islamic Index untuk menghindari perbedaan karakteristik yang sangat

besar antar perusahan.
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