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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, likuiditas, 

pertumbuhan aset, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, dan risiko bisnis 

terhadap struktur modal secara simultan maupun parsial. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar berturut-turut di 

Bursa Efek Indonesia pada periode 2015-2019. Berdasarkan kriteria sampel yang 

telah ditentukan didapatkan 75 perusahaan manufaktur selama periode 2015-2019. 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah struktur modal (DER) 

sebagai variabel dependen, sedangkan profitabilitas (ROA). Likuiditas (CR), 

pertumbuhan aset (Asset Growth). Ukuran perusahaan (Firm Size), pertumbuhan 

penjualan (Sales Growth), risiko bisnis (DOL) sebagai variabel independen. 

Berdasarkan hasil analisis yang digunakan dengan teknik analisis regresi linier 

berganda, maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan aset, ukuran perusahaan, 

pertumbuhan penjualan dan risiko bisnis secara simultan berpengaruh 

terhadap struktur modal perusahaan, dapat dinyatakan diterima dan 

terbukti kebenarannya. 

2. Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Asset (ROA) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 
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3. Likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) berpengaruh 

negatif signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 

4. Pertumbuhan aset yang diproksikan dengan Asset Growth (AG) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 

5. Ukuran perusahaan yang diproksikan dengan Firm Size  tidak berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 

6. Pertumbuhan penjualan yang diproksikan dengan Sales Growth (SG) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 

7. Risiko bisnis yang diproksikan dengan Degree of Operating Leverage 

(DOL) tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil 

penelitian antara lain: 

1. Penelitian ini hanya terbatas pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia, sehingga kurang dapat mewakili kondisi perusahaan 

secara keseluruhan. 

2. Pada penelitian ini kontribusi variabel independen yang digunakan dalam 

mempengaruhi variabel dependen hanya sebesar 45,2% sedangkan sisanya 

54,8% merupakan variabel lain yang mempengaruhi di luar model. 

3. Metode pengamatan relatif pendek selama lima tahun yaitu tahin 2015-

2019, sehingga kurang mencerminkan kondisi dalam jangka panjang. 



 

 
 

5.3 Saran 

Saran yang dapat diberikan peneliti berdasarkan hasil penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagi investor  

Investor yang ingin investasi di perusahaan manufaktur diharapkan dapat 

melihat informasi tingkat likuiditas yang dapat menjadi pertimbangan 

dalam mengambil keputusan investasi agar dapat memaksimalkan 

keuntungan dan meminimalkan risiko. 

2. Bagi Perusahaan  

Manajer harus mampu mempertimbangkan pendanaan yang akan diambil, 

dengan dapat memperhatikan likuiditas perusahaan karena perusahaan 

dapat dikatakan liquid apabila persahaan mampu membayar jangka 

pendeknya dengan baik, karena likuiditas ini cukup memberi pengaruh 

dalam menentukan atau mampu memenuhi kebutuhan perusahaan serta 

dapat menciptakan struktur modal yang optimum. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Peneliti selanjutnya akan lebih baik jika menambahkan variabel lain yang 

dapat mempunyai pengaruh terhadap struktur modal yang belum 

digunakan dalam penelitian ini.  
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