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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh reputasi underwriter, 

ukuran perusahaan, umur perusahaan, return on investment (ROI), financial 

leverage, dan earning per share (EPS) terhadap underpricing pada perusahaan 

yang melakukan initial public offering di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2009 

sampai dengan tahun 2013. Hasil dari penelitian ini dapat dijelaskan sebagai 

berikut : 

1. Berdasarkan hasil analisis regresi linear berganda diketahui bahwa secara 

simultan reputasi underwriter, ukuran perusahaan, umur perusahaan, return on 

investment (ROI), financial leverage, dan earning per share (EPS) 

berpengaruh tidak signifikan terhadap underpricing pada perusahaan yang 

melakukan initial public offering di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2009-

2013. Adapun besarnya pengaruh variabel-variabel tersebut secara simultan 

terhadap underpricing hanya sebesar 11 persen. 

2. Pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen dapat disimpulkan 

sebagai berikut: 

a. Variabel reputasi underwriter berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap underpricing. 

b. Variabel ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap underpricing. 
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c. Variabel umur perusahaan berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap underpricing. 

d. Variabel return on investment (ROI) berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap underpricing. 

e. Variabel financial leverage berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap underpricing. 

f. Variabel earning per share berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap underpricing. 

1.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang mempengaruhi hasil : 

1. Variasi variabel bebas yang digunakan yaitu reputasi underwriter, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, return on investment (ROI), financial 

leverage, dan earning per share (EPS). 

2. Model hanya memiliki kemampuan menjelaskan variabel underpricing 

sebesar 11 persen, sisanya sebesar 89 persen dipengaruhi oleh variabel 

lain. 

1.3 Saran 

Penulis menyadari bahwa hasil penelitian yang telah disimpulkan di atas 

memiliki kekurangan dan belum sempurna. Untuk itu penulis menyampaikan 

beberapa saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi berbagai pihak yang 

memiliki kepentingan dengan hasil penelitian : 
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1. Berdasarkan penelitian ini, peneliti memiliki beberapa saran yang dapat 

menjadi pertimbangan bagi investor dalam mengambil keputusan investasi 

membeli saham pada pasar perdana di pasar modal dapat mempertimbangkan 

faktor informasi asimetris dan kondisi pasar yang tercermin dari Indeks Harga 

saham Gabungan (IHSG) karena faktor ini diperkirakan berpengaruh terhadap 

underpricing. 

2. Pada penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambahkan variabel 

penelitian yang dapat mempengaruhi underpricing pada saham perusahaan 

yang melakukan initial public offering seperti, jenis industri, tingkat inflasi, 

dan nilai tukar (kurs) serta indikator-indikator perekonomian nasional maupun 

global sehingga dapat memperoleh hasil yang lebih baik.  
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