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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur aset, 

blockholder ownership, firm size, risiko bisnis dan non debt tax shield terhadap 

kebijakan hutang pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2019. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

menggunakan data skunder yang diperoleh dari website resmi Bursa Efek 

Indonesia www.idx.co.id serta website resmi dari masing-masing perusahaan 

manufaktur. Teknik pengambilan sampel yaitu dengan purposive sampling serta 

pengeliminasian data outlier, maka diperoleh sebanyak 386 sampel penelitian 

periode 2015-2019. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 

yaitu analisis deskriptif, uji asumsi klasik dan analisis regresi linear berganda 

yang dilakukan dengan menggunakan alat uji SPSS versi 24. 

Hasil dari penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut : 

1. Struktur aset berpengaruh positif terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Hal 

ini karena struktur aset dapat digunakan sebagai jaminan yang dapat 

meyakinkan pihak eksternal untuk dapat memberikan pinjaman atau hutang 

kepada perusahaan. 

2. Blockholder ownership tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini karena 

besar kecilnya blockholder ownership yang dimiliki oleh suatu perusahaan 

http://www.idx.co.id/
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tidak akan berpengaruh terhadap pengambilan keputusan kebijakan hutang. 

Karena dalam hal ini manajer dianggap sebagai pengelola perusahaan adalah 

pihak yang lebih mengetahui keadaan perusahaan sehingga dalam 

menentukan hutang akan mempertimbangkan segala risiko atas penggunaan 

hutang sebagai pendanaan yang akan digunakan oleh perusahaan. 

3. Firm size berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019. Hal ini karena 

semakin tinggi firm size suatu perusahaan, maka akan semakin rendah hutang 

yang digunakan, karena perusahaan yang besar cenderung memiliki sumber 

dana internal yang lebih besar dapat digunakan untuk mendanai aktivitas 

operasionalnya. 

4. Risiko bisnis berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2015-2019. 

Hal ini karena perusahaan yang memiliki risiko bisnis yang tinggi cenderung 

akan menggunakan hutang yang lebih rendah. 

5. Non debt tax shield berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2015-2019. Hal ini karena depresiasi yang tinggi menunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki aset tetap yang tinggi, jumlah depresiasi yang tinggi 

dapat memberikan manfaat dari pengurangan pajak yang akan diterima. 

Sehingga sumber dana internal yang dimiliki semakin besar dan berakibat 

pada rendahnya kebutuhan akan dana berupa hutang. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

Pada penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan yang dapat dijadikan 

bahan pertimbangan bagi peneliti selanjutnya. Berikut keterbatasan penelitian : 

1. Terjadi heteroskedasitas pada variabel struktur aset dan risiko bisnis  

2. Terjadi autokorelasi dalam model regresi 

 5.3 Saran  

Berdasarkan hasil penelitian, kesimpulan dan keterbatasan dari penelitian 

ini, maka saran yag diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah : 

1. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan atau mengganti 

variabel baru diluar penelitian ini yang berpotensi dapat mempengaruhi 

kebijakan hutang, seperti free cash flow, propitabilitas dan likuiditas. 
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