BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal, earning
per share, kebijakan dividen, kepemilikan manajerial, nilai tukar dan suku bunga
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2015 — 2019. Perusahaan yang digunakan sampel adalah 44
perusahaan-manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015 —
2019. Berdasarkan hasil analisis deskriptif, asumsi klasik dan regresi linear

berganda dapat disimpulkan sebagai berikut :

1.  Struktur modal, earning per share, kebijakan dividen, kepemilikan
manajerial, nilai tukar dan suku bunga secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan.

2. Struktur modal yang diukur menggunakan debt to equity ratio (DER) secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

3. Earning per share yang diukur menggunakan earning per share (EPS) secara
parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

4.  Kebijakan dividen yang diukur menggunakan dividend payout ratio (DPR)
secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.

5.  Kepemilikan manajerial yang diukur menggunakan kepemilikan manajerial
(KM) secara parsial berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai

perusahaan.
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Nilai tukar yang diukur dengan menggunakan nilai tukar (NT) secara parsial
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.
Suku bunga yang diukur menggunakan suku bunga (SB) secara parsial

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Dala sebuah penelitian  tentunya tidak lepas dari beberapa keterbatasan

termasuk dalam penelitian ini. Peneliti sangat menyadari akan hal tersebut,

sehingga diperoleh beberapa keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut :

1

Tidak semua perusahaan manufaktur mempublikasikan laporan keuangannya
secara berturut — turut periode 2015 — 2019 dan juga tidak semua perusahaan
mempunyai ekuitas positif sehingga hal tersebut dapat mengurangi sampel
penelitian.

Tidak semua perusahaan manufaktur pernah membagikan dividen tunai
periode 2015 - 2019 sehingga hal tersebut dapat mengurangi sampel
penelitian.

Tidak semua perusahaan manufaktur pernah memiliki kepemilikan saham
manajerial periode 2015 — 2019 sehingga hal tersebut dapat mengurangi
sampel penelitian.

Variabel bebas dalam penelitian ini tidak di-lag.

Adanya gejala autokorelasi.

Adanya gejala heteroskedastisitas pada variabel DPR dan KM.
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5.3 Saran

Dari hasil penelitian yang telah dibahas masih terdapat keterbatasan yang
mempengaruhi hasil penelitian, maka saran yang diajukan peneliti adalah sebagai

berikut :

1. Bagi penelitian Selanjutnya

a. Pemilihan sampel dalam penelitian ini hanya pada perusahaan
manufaktur. Sebaiknya penelitian selanjutnya diharapkan menambah
jumlah sampel dengan memperluas jenis perusahaan

b. Bagi peneliti selanjutnya apabila ingin mengambil topik yang sama
dengan penelitian ini, maka peneliti menyarankan untuk menambah
atau mengurangi variabel penelitian yang dapat mempengaruhi nilai
perusahaan agar mendapatkan hasil yang lebih bervariasi.

c. Penelitian ini tidak menggunakan lag-data, maka peneliti menyarankan
untuk  penelitian selanjutnya melakukan lag-data jika variabel
dependennya diukur dengan PBV.

2. Bagi Investor

a. Bagi investor yang ingin berinvestasi di perusahaan manufaktur
sebaiknya perlu memperhatikan variabel earning per share dan
kebijakan dividen karena dalam penelitian ini variabel earning per
share dan kebijakan dividen berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

3. Bagi Perusahaan
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a. Perusahaan manufaktur sebaiknya memperhatikan variabel earning per

share dan kebijakan dividen untuk meningkatkan nilai perusahaan

karena memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
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