BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini-bertujuan untuk menguji pengaruh dari arus kas operasi, arus
kas investasi dan arus kan pendanaan serta laba akuntansi terhadap return saham
pada perusahaan.sektor property, real estate & building construction yang
terdaftar di. Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2019. Sampel yang
digunakan -dalam  penelitian ini adalah sebanyak 117 data. Berdasarkan hasil
analisis dan pembahasan pada bab sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut :

1. Arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini
kemungkinan disebabkan karena perusahaan kekurangan dana untuk
membiayai kegiatan operasional seperti dalam hal melunasi kewajibannya
dan membayarkan deviden yang nantinya akan mengurangi minat investor

terhadap perusahaan tersebut.

2. Arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap return saham. Tidak
berpengaruhnya arus kas investai diduga karena arus kas investasi bukan
merupakan informasi yang cukup relevan bagi investor yang dapat

digunakan sebagagai dasar pengambilan keputusan investasi
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3. Arus kas pendanaan tidak berpengaruh terhadap return saham. Para
investor diduga tidak melihat pelaporan transaksi-transaksi yang merubah
ekuitas dan hutang jangka panjang sebagai informasi yang dapat
digunakan untuk pengambilan keputusan investasinya, sehingga investor
beranggapan bahwa arus kas pendanaan sudah tidak lagi memiliki

kandungan informasi yang dibutuhkan investor.

4. Laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini diduga
karena investor berfikir bahwa perusahaan yang mempunyai laba tinggi,

belum tentu akan memberikan return saham yang tinggi juga nantinya.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan diantaranya adalah :

1. Model regresi dalam penelitian ini tidak fit, yang artinya variabel arus kas
operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan laba akuntansi secara

simultan tidak- mempunyai pengaruh terhadap variabel return saham.

2. Nilai Adjusted R Square dalam penelitian ini sangat rendah yaitu sebesar
0,003. Hal ini berarti hanya 0,3% variasi return saham dapat dijelaskan
oleh variasi dari keempat variabel independen yaitu arus kas operasi, arus
kas investasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi. Sisanya sebesar

(100% - 0,3% = 99,7%) dijelaskan oleh sebab-sebab lain di luar model.
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5.3 Saran

Berdasarkan hasil kesimpulan di atas, maka saran yang dapat diberikan

adalah :

1. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel baru yang
nantinya hasilnya mungkin dapat berpengaruh terhadap return saham,
misalnya menambahkan variabel tingkat inflasi, suku bunga dan lain

sebagainya.

2. Jumlah tahun pengamatan dapat diperpanjang, sehingga nantinya jumlah
sampel yang didapatkan lebih  banyak dan - diharapkan - mampu

menghasilkan penelitian yang lebih baik.

3. Dalam memprediksi return saham sebaiknya investor juga memperhatikan
faktor luar lainnya yang dapat memengaruhi harga saham perusahaan
sehingga nantinya berpengaruh terhadap return saham, seperti kondisi

ekonomi baik makro maupun mikro, politik, dan analisis rasio keuangan.
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