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BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis dan menguji kinerja

portofolio saham berdasarkan strategi aktif dan berdasarkan strategi pasif yang

diukur menggunakan abnormal return pada indeks LQ45 di Bursa Efek

Indonesia. Dimana dalam penelitian ini menguji apakah terdapat perbedaan yang

signifikan antara abnormal return portofolio saham berdasarkan strategi aktif

(moving average) dan berdasarkan strategi pasif (buy and hold strategy). Waktu

periode pengujian terhitung dari Januari 2012 sampai dengan Desember 2014 di

Bursa Efek Indonesia, diperoleh 15 saham setelah dilakukan seleksi berdasarkan

kapitalisasi pasar terbesar dan trendline bullish pada 1 tahun sebelum periode

penelitian.

Berdasarkan hasil analisa baik secara deskriptif maupun statistik, maka

dapat ditarik kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Kinerja dari portofolio saham berdasarkan strategi aktif yang

menggunakan analisis teknikal (moving average) mampu memberikan

tingkat keuntungan sebesar 427,05% selama periode penelitian terhitung

dari Januari 2012 sampai dengan Desember 2014.

2. Kinerja dari portofolio saham berdasarkan strategi pasif yang

menggunakan strategi beli dan tahan (buy and hold strategy) mampu

memberikan tingkat keuntungan sebesar 744,36% selama periode

penelitian terhitung dari Januari 2012 sampai dengan Desember 2014.
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Dari pengujian statistik yang telah dilakukan terhadap abnormal return

portofolio saham berdasarkan strategi aktif dan portofolio saham

berdasarkan strategi pasif selama periode penelitian Januari 2012 sampai

dengan Desember 2012, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat

perbedaan yang signifikan pada = 5%.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Pengujian tentang studi komparatif portofolio optimal berdasarkan strategi

aktif dan strategi pasif selama periode Januari 2012 sampai dengan Desember

2014 dengan mengambil sampel penelitian pada saham LQ45 di Bursa Efek

Indonesia terdapat beberapa keterbatasan, diantaranya:

1. Penelitian ini hanya menganalisis abnormal return portofolio saham

berdasarkan strategi aktif (moving average) dan strategi pasif (buy and

hold strategy) pada saham LQ45.

2. Data yang digunakan untuk menjadi sampel dalam penelitian ini relatif

kecil (saham indeks LQ45 berdasarkan kapitalisasi pasar dan trendline

bullish) dan periode penelitian yang digunakan masih terbatas yaitu hanya

dalam rentang waktu tiga tahun yaitu selama periode Januari 2012 sampai

dengan Desember 2014.

3. Penelitian ini hanya menggunakan rentang waktu harian (day trading) dan

hanya melihat dari satu jenis analisis teknikal dari banyak analisis teknikal

yang ada.
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5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini, peneliti dapat memberikan beberapa saran

yang mungkin dapat dijadikan pertimbangan untuk penelitian selanjutnya, antara

lain:

1. Penelitian selanjutnya disarankan memperluas sampel penelitian dan

memperpanjang periode penelitian misalnya 5 (lima) tahun atau 10

(sepuluh) tahun.

2. Penelitian selanjutnya dapat membentuk portofolio berdasarkan salah satu

dari pendekatan analisis fundamental (analisis ekonomi, analisis industri,

analisis perusahaan) atau salah satu dari indeks sektoral seperti finance,

property, consumer and trade & manufacture.

3. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan periode waktu moving average

yang berbeda yang disesuaikan dengan preference investor. Contoh

MA10, MA15, MA30, MA100 dan MA200.

4. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan rentang waktu trading bulanan

atau tahunan atau dapat menngunakan software lain seperti software

metastock.

5. Penelitian selanjutya dapat menggunakan indikator analisis teknikal yang

lainnya seperti RSI, Stochastic, Oscillator Dan Envelope.

6. Penelitian selanjutnya dalam perhitungan ekspected return dapat

menggunakan model lain atau menggunakan ketiga model sekaligus yang

dijelaskan dalam buku Jogiyanto (2014) yaitu mean adjusted model,

market model dan market adjusted model.
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