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BAB V 

PENUTUP 

 

5. 1  Kesimpulan  

           Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengkaji pengaruh kesempatan 

investasi(IOS) , profitabilitas (ROA), Leverage (DER), dan Earning Per Share 

(EPS) Terhadap kebijakan dividen. Sampel yang digunakan adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2016 hingga 2018. 

Berdasarkan pada kriteria sampel yang sudah ditentukan diketahui terdapat 77 

perusahaan manufaktur selama tahun 2016 hingga 2018 yang diteliti. Teknik analisis 

data dalam penelitian ini menggunakan statistic deskriptif, uji normalitas, dan 

analisis regresi linier berganda dengan uji F, uji koefisisien determinasi (R2 ), dan 

uji t yang diuji dengan menggunakan SPSS for windows version 20 .Variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini ada 2 jenis yaitu variabel dependen berupa (DPR), 

variabel independen berupa kesempatan investasi, profitabilitas(ROA), Leverage 

(DER), dan earning per share (EPS). Berdasarkan hasil analisis dan pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan menggunakan path analysis dapat disimpulkan 

bahwa: 

1. Kesempatan investasi tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen . Hasil 

penelitian menunjukan nilai signifikan kesempatan investasi sebesar 0,549  >  0,05 

artinya H1 ditolak.  Hal ini disebapkan karena adanya faktor ketidakpastian atas 

investasi di masa depan. 
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2.  Profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen H2 diterima. Hasil dari 

penelitian ini menjelaskan bahwa tinggi rendahnya tingkat profitabilitas suatu 

perusahaan dapat mempengaruhi tingkat pembayaran dividen yang akan dilakukan 

oleh perusahaan. Profitabilitas digunakan oleh perusahaan untuk menjadi dasar 

pertimbangan dalam pembagian dividen tunai.  

3. Leverage tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. H3 ditolak. Hasil penelitian 

ini menjelaskan bahwa bahwa perusahaan yang leverage operasi atau keuangannya 

tinggi akan memberikan dividen yang rendah. Perusahaan yang memiliki struktur 

permodalan yang terdiri dari kreditor dan pemegang saham, dimana pihak manajemen 

tidak hanya memperhatikan kepentingan debtholder berupa pelunasan kewajiban 

tetapi juga memperhatikan kepentingan shareholder dengan membagikan dividen.  

4. Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen. H4 ditolak. 

Nilai signifikan yang dihasilkan sebesar 0,801 0,424 > 0,05. Hail penelitian ini 

menjelaskan bahwa tidak semua perusahaan dengan laba per lembar saham yang tinggi 

akan membagikan  dividen tunainya. Begitu juga sebaliknya.   

5.2   Keterbatasan.  

1. Keterbatasan pada penelitian ini adalah penelitian ini telah dilakukan uji 

heterokedastisitas yang membuktikan bahwa variabel profitabilitas terjadi 

heterokedastisitas. 

2.   Pada penelitian ini dilakukan uji normalitas tetapi hasil yang diuji tidak normal. 
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5.3  Saran  

 

     Berdasarkan hasil penelitian, saran yang diajukan bagi semua pihak yang  

menggunakan hasil penelitian ini sebagai referensi diantaranya:  

1.  Bagi penelitian selanjutnya, sebaiknya menggunakan sampel yang lebih besar, tidak 

hanya menggunakan perusahaan manufaktur. Namun tetap memperhatikan kesamaan 

karakteristik antar sektor perusahaan agar mendapatkan hasil yang baik, seperti 

menambahkan perusahaan sektor keuangan. 
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