BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan menganalisis pengaruh inflasi, nilai
tukar, debt to equity ratio, dan return on assets terhadap return saham perusahaan
sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Berdasarkan pada kriteria sampel yang telah ditentukan diperoleh 17
perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang diteliti dengan
periode penelitian tahun 2017 hingga 2019. Variabel yang digunakan pada
penelitian ini terdiri dari dua jenis, yaitu variabel independen meliputi inflasi, nilai
tukar, debt to equity ratio, dan return on assets. Kemudian terdapat variabel
dependen berupa return saham. Berdasarkan hasil analisis dan pengujian hipotesis

yang telah dilakukan maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Inflasi yang diproksi ~menggunakan nilai “indeks harga konsumen
berpengaruh negatif signifikan terhadap return saham perusahaan. Hasil penelitian
menjelaskan bahwa inflasi yang semakin tinggi dapat menyebabkan perusahaan
untuk semakin kesulitan memberikan return saham kepada pemegang saham

perusahaan.

2. Nilai tukar yang diproksi menggunakan selisih nilai kurs jual dengan kurs
beli rupiah terhadap dollar amerika berpengaruh negatif signifikan terhadap return
saham perusahaan. Hasil ini menjelaskan bahwa nilai tukar yang semakin tinggi,
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yang berarti terjadi pelemahan nilai mata uang rupiah terhadap dollar amerika
dapat membebani perusahaan sehingga nilai return saham yang diberikan

perusahaan kepada pemegang saham semakin berkurang.

3. Debt to equity ratio menunjukkan pengaruh positif tidak signifikan
terhadap return saham perusahaan. Hasil penelitian menjelaskan bahwa
peningkatan ataupun penurunan yang terjadi pada rasio hutang terhadap ekuitas
perusahaan tidak memberikan pengaruh kepada perusahaan untuk memberikan

pengembalian saham kepada para pemegang saham perusahaan.

4. Return on assets menunjukkan pengaruh yang positif signifikan terhadap
return saham perusahaan. Hasil penelitian menjelaskan bahwa semakin efektif
perusahaan dalam menggunakan aset yang dimiliki untuk menciptakan laba dapat
menjadi sinyal positif bagi investor dan mempengaruh return saham perusahaan

menjadi lebih baik.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Pada penelitian yang dilakukan masih terdapat keterbatasan yang

mempengaruhi hasil penelitian. Keterbatasan penelitian yang dimaksud adalah:

1. Jumlah perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017 hingga 2019 adalah 78

perusahaan, namun yang dapat menjadi sampel penelitian sejumlah 17 perusahaan
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(21,79%). Artinya jumlah sampel yang diteliti cenderung kecil sehingga tidak
dapat memberikan gambaran sepenuhnya pada kondisi perusahaan sektor
infrastruktur, utilitas dan transportasi secara umum atas pengaruh inflasi, nilai

tukar, debt to equity ratio, dan return on assets terhadap return saham perusahaan.

2. Jumlah sampel perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi
yang kecil dikarenakan terdapat perusahaan yang tidak melakukan publikasi
laporan keuangan dan tidak menunjukkan laba positif secara konsisten selama

tahun 2017 hingga 2019.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian, maka saran yang dapat diberikan melalui penelitian

ini dapat dijelaskan sebagai berikut.

13 Bagi perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi dapat
meningkatkan kemampuan dalam menciptakan laba secara lebih efektif
menggunakan aset yang tersedia sehingga dapat meningkatkan nilai rasio ROA
dan memberikan sinyal 'positif bagi  investor dan calon investor sehingga
perusahaan dapat memperoleh investasi yang lebih besar untuk operasional

perusahaan.

2. Bagi perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi juga dapat
lebih memperhatikan dan mengantisipasi setiap perubahan yang terjadi pada

inflasi dan nilai tukar sehingga dapat menjaga kinerja perusahaan tetap stabil dan
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memberikan sinyal positif kepada investor dan menarik minat investor untuk

melakukan investasi pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi.

3. Bagi investor dapat memperhatikan kondisi perekonomian melalui
instrumen inflasi dan nilai tukar rupiah terhadap dollar amerika sebelum
melakukan investasi, khususnya pada perusahaan sektor infrastruktur, utilitas dan
transportasi. Hal ini dikarenakan kinerja perusahaan sektor infrastruktur, utilitas
dan transportasi dapat terkena dampak dari volatilitas atau perubahan inflasi dan

nilai tukar sehingga dapat mempengaruhi pengembalian saham para investor.

4. Bagi penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel berupa kelompok
perusahaan yang lebih besar dan tidak hanya terpaku pada perusahaan sektor
infrastruktur, utilitas dan transportasi. Selain itu, penelitian selanjutnya juga dapat
menentukan variabel variabel makroekonomi lain seperti tingkat suku bunga
acuan SBI dan variabel good corporate governance perusahaan untuk dapat

menjadi faktor yang mempengaruhi return saham perusahaan.
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