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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan  

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti hubungan Tax 

minimization sebagai pemoderasi antara pengaruh pajak, multinasionalitas, 

kepemilikan asing, dan ukuran perusahaan terhadap trasnfer pricing pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2015-

2019. Metode yang digunakan dalam pemilihan sampel menggunakan purposive 

sampling yaitu dengan kriteria-kriteria yang telah ditentukan dengan data 

sebanyak sebanyak 249 data pada periode tahun 2015-2019, pada penelitian ini 

menggunakan data sekunderyang diperoleh dari laporan tahunan perusahaan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) serta dari sumber website www.idx.co.id. 

Berdasarkan hasil dari uji statistik yang telah dilakukan oleh penulis maka dapat 

hasilkan bukti terkait pengujian hipotesis, yaitu sebagai berikut: 

1. Pajak berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing, karena 

semakin besar pajak yang harus dibayar dapat mengakibatkan 

menurunnya laba perusahaan, sehingga perusahaan akan melakukan 

transfer pricing agar dapat menekan jumlah pajak yg dibayar sehingga 

dapat meningkatkan laba perusahaan  

2. Multinasionalitas berpengaruh terhadap trasnfer pricing, karena 

perusahaan multinasionalias sendiri secara alami akan melakukan 

http://www.idx.co.id/
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transaksi Transfer Pricing, karena adanya transaksi antar perusahaan 

pada negara yang berbeda dan memiliki tarif pajak yang berbeda agar 

dapat meningkatkan laba yang diperoleh 

3. Kepemilikan asing berpengaruh terhadap trasnfer pricing, karena 

ketika pihak asing telah menanamkan modalnya pada perusahaan 

publik di Indonesia dengan persentase lebih dari 20% maka pihak 

asing bisa memberikan pengaruh signifikan terhadap keputusan yang 

dibuat perusahaan termasuk keputusan transfer pricing yang 

melibatkan pihak asing. Dengan demikian semakin besar kepemilikan 

asing dalam suatu perusahaan maka semakin tinggi pengaruh pihak 

asing dalam menentukan banyaknya transfer pricing yang dilakukan.  

4. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap trasnfer pricing, karena 

perusahaan yang relative besar akan dilihat kinerjanya oleh 

masyarakat sehingga manajer perusahaan akan memiliki 

kecenderungan melakukan transfer pricing agar dapat lebih 

meningkatkan laba yang diperoleh oleh perusahaannya, sehingga 

manajer perusahaan akan mendapat penilaian yang baik, serta dapat 

membantu perusahaan dalam menarik para investor. Ini juga 

menyatakan bahwa semakin besar perusahaan itu, maka semakin besar 

pula transfer pricing yang dilakukan. 

5.  Tax minimization gagal menjadi pemoderasi hubungan pajak, 

multinasionalitas, kepemilikan asing, dan ukuran perusahaan terhadap 
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trasnfer pricing, karena meminimalkan pajak bukanlah menjadi satu-

satunya alasan perusahaan melakukan transfer pricing, masih banyak 

hal lain yg dapat menjadi pertimbangan sebagai alasan perusahaan 

melakukan transfer pricing.   

5.2 Keterbatasan Penelitian  

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh penulis masih jauh dari 

kata sempurna, sehingga terdapat kekurangan dan kendala yang menjadikan hal 

tersebut menjadi kendala dari penelitian ini, antara lain: 

1. Laporan keuangan perusahaan tahun 2019 masih banyak yang belum 

tersedia yang menyebabkan sampel yg digunakan oleh penelitian ini lebih 

kecil. 

5.3 Saran  

Terdapatnya keterbatasan dalam penelitian ini, maka penulis memberikan 

saran yang bersifat untuk mengembangkan pada penelitian mendatang yaitu 

sebagai berikut: 

1. Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya juga menggunakan perusahaan 

sector lain agar dapat memanbah keluasan sampel yang digunakan 

dalam penelitian  

2. Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya memperhatikan sampel 

laporan keuangan perusahaan apakah sudah tersedia agar dapat 

menjamin keluasan sampel yang digunakan. 
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3. Peneliti selanjutnya sebaiknya mempertimbakan variabel moderasi 

selain tax minimization, karena pada penelitian kali ini membuktikan 

bahwa variabel tax minimization kurang cocok untuk menjadi 

pemoderasi antar hubungan variabel dependen dan variabel 

independen 
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