BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji bagaimana pengaruh
kinerja keuangan (rasio keuangan) Cash Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER)
dan Return On Asset (ROA) terhadap Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio)
pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indondesia periode 2009 sampai
dengan 2011, yang diperoleh sebanyak 37 perusahaan, setelah melakukan
penyaringan dengan tidak melibatkan perusahaan manufaktur yang tidak
membagikan dividen tiga tahun berturut — turut.

Berdasarkan hasil analisa baik secara deskriptif maupun statistik,
maka dapat ditarik kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut :

1. Berdasarkan hasil Uji F, terdapat pengaruh yang signifikan rasio likuiditas
(Cash Ratio), rasio solvabilitas (Debt Equity Ratio) dan rasio profitabilitas
(Return On Asset) terhadap kebijakan dividen (Dividend Payout Ratio) secara
simultan atau bersama — sama.

2. Berdasarkan hasil uji t, terdapat pengaruh yang tidak signifikan variabel Cash
Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara parsial terhadap Dividend
Payout Ratio (DPR).

3. Berdasarkan hasil uji t, terdapat pengaruh positif yang signifikan variabel
Return On Asset (ROA) secara parsial terhadap Dividend Payout Ratio

(DPR).
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Penulis menyadari bahwa penelitian yang telah dilakukan masih
memiliki keterbatasan. Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut :

1. Jumlah sampel yang diperoleh dalam penelitian ini sangatlah sedikit, yaitu
hanya 37 perusahaan manufaktur yang terdapat pada Bursa Efek Indonesia
yang masuk dengan kriteria penelitian perusahaan yang membagikan dividen
3 tahun berturut - turut.

2. Variasi variabel bebas yang digunakan yaitu Cash Ratio (CR), Debt Equity
Ratio (DER) dan Return On Asset (ROA) hanya memiliki kemampuan
menjelaskan variabel Dividend Payout Ratio (DPR) sebesar 16 persen.

5.3 Saran

Penulis menyadari bahwa hasil penelitian yang telah disimpulkan
diatas memiliki kekurangan dan belum sempurna. Untuk itu penulis
menyampaikan beberapa saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi berbagai
pihak yang memiliki kepentingan dengan hasil penelitian :

1. Pada penelitian selanjutnya diharapkan merubah Kriteria penelitian dan
peneliti selanjutnya tidak hanya terpaku pada perusahaan manufaktur saja,
semisal perusahaan perbankan atau perusahaan otomotif.

2. Peneliti yang akan datang disarankan untuk menambah variabel — variabel
dari rasio keuangan yang mampu lebih banyak menjelaskan kebijakan dividen

seperti Current Ratio, Debt to Total Asset, Return On Equity, dan sebagainya.
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