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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan  hasil pengujian yang telah dilakukan oleh peneliti maka dapat 

disimpulkan bahwa perumusan masalah serta pembuktian pada hipotesis penelitian 

dilakukan sebagai berikut: 

1. Hasil pengujian hipotesis pertama pada penelitian ini menyimpulkan bahwa 

kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

mengartikan bahwa adanya proporsi kepemilikan manajerial yang dimiliki 

perusahaan relatif kecil sehingga tidak bisa meningkatkan kinerja manajemen 

perusahaan. 

2. Hasil pengujian hipotesis kedua pada penelitian ini menyimpulkan bahwa 

kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal 

ini mengartikan bahwa semakin tinggi kebijakan dividen maka akan semakin 

tinggi pula nilai perusahaan. 

3. Hasil pengujian hipotesis ketiga pada penelitian ini menyimpulkan bahwa 

profitabilitas mampu memediasi secara penuh kepemilikan manajerial terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini mengartikan bahwa peningkatan kepemilikan manajerial 

akan meningkatkan profitabilitas perusahaan yang mengindikasikan bahwa 

perusahaan memiliki kinerja kinerja yang baik sehingga menarik investor untuk 

membeli saham perusahaan tersebut. 
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5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, peneliti menyadari bahwa memiliki 

keterbatasan, yaitu: 

1. Nilai R-Squared dari variabel PBV sebesar 0,37 yang berarti termasuk jenis 

model moderat dikarenakan nilai dari R-Square nya tersebut ≤ 0,45. Sedangkan 

nilai R-Squared dari variabel ROE sebesar 0,07 yang berarti termasuk jenis model 

lemah dikarenakan nilai dari R-Square nya tersebut ≤  0,25. 

2. Terdapat beberapa data ekstrim (nilai terlalu tinggi) terkait dividend payout ratio, 

yaitu PT Ciputra Development Tbk sebesar 683%. 

5.3 Saran 

Berdasarkan pengujian, hasil penelitian serta pembahasannya yang telah 

dilakukan dalam penelitian ini maka peneliti memberi saran untuk pihak yang terkait 

sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Penelitian selanjutnya diharapkan menambahkan variabel lain yang dapat 

menjadi faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

b. Penelitian selanjutnya diharapkan mengeluarkan data ekstrim (outlier) untuk 

mengurangi kemungkinan data tertentu berpengaruh dominan terhadap hasil. 

2. Bagi Perusahaan dan Investor 

a. Perusahaan diharapkan dapat meningkatkan kepemilikan saham manajerial 

sehingga dapat meningkatkan profitabilitas yang akan mempengaruhi nilai 

perusahaan. 
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b. Perusahaan diharapkan dapat meningkatkan pembagian dividen karena hal 

tersebut dapat menjadi daya tarik bagi investor agar menanamkan dananya 

pada perusahaan dan akan berpengaruh pada kenaikan nilai perusahaan. 

c. Investor perlu memperhatikan persentase dividen yang dibayarkan dan 

bersanya laba yang dihasilkan oleh perusahaan property dan real estate 

karena kedua faktor ini berdampak positif pada harga saham perusahaan 
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