BAB V

PENUTUP

51 Kesimpulan

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi,
kebijakan dividen, dan keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan perkebunan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018. Teknik yang
digunakan dalam pengambilan sampel yaitu purposive sampling dengan beberapa
kriteria. Periode penelitian ini selama lima tahun dari tahun 2014 sampai dengan

tahun 2018, jumlah sampel yang digunakan sebanyak 54 perusahaan perkebunan.

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Partial Least
Square (PLS) dengan menggunakan program WarpPLS 5.0. Uji data yang dilakukan
dalam penelitian ini terdiri dari uji statistik deskriptif, uji outer model, uji inner
model, dan uji hipotesis. Uji hipotesis dilakukan untuk menguji pengaruh variabel
independen dengan variabel dependen. Berdasarkan hasil analisis data dan pengujian

yang telah dilakukan, maka dapat disimpulkan bahwa:

1. Variabel keputusan investasi mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan
perkebunan pada tahun 2014-2018. Hal tersebut menunjukkan jika perusahaan
perkebunan memiliki keputusan investasi yang baik maka akan berpengaruh

terhadap nilai perusahaan.
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2. Variabel kebijakan dividen tidak mempunyai pengaruh terhadap nilai
perusahaan perkebunan pada tahun 2014-2018. Hal ini mengindikasikan
bahwa adanya kebijakan dividen dalam perusahaan tidak menjamin investor
dan calon investor menanamkan modalnya, sehingga akan memberikan
dampak yang kurang terhadap nilai perusahaan.

3. Variabel keputusan pendanaan tidak pengaruh terhadap nilai perusahaan
perkebunan pada tahun 2014-2018. Hal ini mengindikasikan bahwa sebanyak
apapun keputusan pendanaan yang dilakukan oleh perusahaan tidak menjamin
investor dan calon investor untuk menanamkan modalnya, sehingga akan
memberikan dampak yang kurang terhadap nilai perusahaan.

4. Standar deviasi dari masing-masing proksi variabel menunjukkan hasil yang
beragam. Variabelmarket value to book value assets (MV/BVA), dividend
payout ratio (DPR), dividend yield (DY), dan debt to equity ratio (DER)
memiliki data yang bervariasi atau heterogen yang disebabkan karena nilai
standar deviasi lebih besar daripada nilai rata-rata, serta dapat dikatakan
bahwa sebagian besar data semakin jauh dari nilai tengah. Variabel current
assets to assets ratio (CATA) dan debt to assets ratio (DAR) memiliki data
yang kurang bervariasi atau homogen disebabkan karena nilai standar deviasi
lebih kecil daripada nilai rata-rata, serta dapat dikatakan bahwa sebagian besar

data semakin mendekat dengan nilai tengah.
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Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan, antara lain:

. Pada hasil statistik ada variabel bisa digunakan karena uji modelnya (outer)

tidak memenuhi kriteria, sehingga indikator tersebut harus dihapus atau

dihilangkan.

. Pada uji R-squared nilai yang didapat tidak terlalu tinggi, sehingga hasil dari

R-squared belum bisa menjelaskan model penelitian dengan kuat.

Saran

Berdasarkan pada keterbatasan yang telah diuraikan, terdapat beberapa saran

yang dapat digunakan untuk peneliti selanjutnya antara lain:

1. Penelitian selanjutnya tidak menggunakan variabel kebijakan dividen

dikarenakan sedikitnya perusahaan perkebunan yang membayarkan dividen

kepada pemegang saham.

. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan lebih banyak variabel independen

yang lain seperti ukuran perusahaan, sturktur modal, kebijakan hutang, dan
lain-lain untuk menjelaskan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai

perusahaan perkebunan.
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