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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya reaksi pasar terhadap 

pengumuman dividen pada siklus bisnis di tahun 2011-2013 dan untuk menguji 

pengaruh siklus bisnis terhadap abnormal return di tahun 2011-2013. Berdasarkan 

analisis dan pembahasan yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya maka dapat 

disimpulkan hal-hal sebagai berikut: 

1. Pengumuman dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap abnormal return 

dengan demikian tidak terdapat reaksi pasar terhadap pengumuman dividen. 

2. Siklus bisnis tidak berpengaruh secara signifikan terhadap abnormal return di 

tahun 2011-2013. Pada tahun 2011-2013, perusahaan cenderung 

mengumumkan dividen pada siklus ekspansi dimana dalam masa siklus bisnis 

normal atau ekspansi, pengumuman dividen tidak memiliki sinyal yang cukup 

kuat dibandingkan dalam masa siklus bisnis sedang turun atau resesi.  

5.2  Keterbatasan 

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain: 

1. Sampel yang diperoleh pada penelitian ini hanya sedikit yaitu hanya 18 

perusahaan yang termasuk dalam indeks saham LQ45 yang masuk dalam 

kriteria penelitian ini. 

2. Periode yang digunakan pada penelitian ini hanya selama 3 (tiga) tahun 

yaitu pada tahun 2011-2013. Periode penelitian yang hanya 3 (tiga) tahun 

ini mungkin masih kurang dalam menjelaskan secara detail mengenai
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reaksi pasar terhadap pengumuman dividen berdasarkan siklus bisnis yang 

terjadi. 

3. Penelitian ini tidak memisahkan pengumuman dividen pada saat naik dan 

pengumuman dividen pada saat turun sehingga reaksi yang timbul saling 

meniadakan yang mengakibatkan hasil dari penelitian tidak signifikan. 

4. Jumlah sampel penelitian pada siklus bisnis tidak seimbang yaitu sebanyak 

50 (lima puluh ) sampel perusahaan yang mengumumkan dividen pada 

siklus ekspansi, 3 (tiga) sampel perusahaan yang mengumumkan dividen 

pada siklus puncak, dan hanya 1 (satu) sampel perusahaan yang 

mengumumkan dividen pada siklus resesi. 

5.3 Saran 

Peneliti menyadari bahwa penelitian yang dilakukan masih memiliki 

keterbatasan. Oleh karena itu, berikut ini akan diberikan saran-saran sebagai 

berikut: 

1. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan periode penelitian lebih 

dari 3 (tiga) tahun sehingga kemungkinan lebih banyak siklus bisnis 

yang terjadi yang dapat digunakan sebagai penelitian lebih lanjut. 

b. Keterbatasan ini memungkinkan untuk dilakukannya penelitian sejenis 

di masa mendatang dengan kriteria yang lebih moderat serta jumlah 

populasi yang lebih luas, sehingga dapat menyempurnakan hasil 

penelitian. Misalnya, seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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c. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan menggunakan perhitungan 

expected return yang berbeda dengan penelitian ini yaitu dengan 

menggunakan market model untuk hasil yang lebih akurat. 

d. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk memisahkan pengumuman 

dividen pada saat naik dan pengumuman dividen pada saat turun untuk 

mendapatkan hasil yang lebih akurat. 

e. Peneliti selanjutnya sebaiknya menggunakan jumlah sampel yang 

seimbang pada masing – masing siklus bisnis yang terjadi. 

2. Bagi Investor 

a. Dalam penelitian ini ditemukan bahwa pengumuman dividen tidak 

memiliki pengaruh signifikan terhadap abnormal return sehingga dalam 

pengambilan keputusan investasi, investor diharapkan dapat 

menggunakan informasi internal atau faktor-faktor fundamental seperti 

tanggung jawab sosial, kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba, strategi bisnis, struktur modal yang optimal, kinerja keuangan, dan 

right issue. 

b. Abnormal return tidak bergantung pada siklus bisnis yang terjadi 

sehingga investor dapat menggunakan faktor-faktor eksternal lainnya 

dalam pengambilan keputusan investasi, misalnya faktor indicator 

makro.
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