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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji tentang reaksi pasar terhadap 

pengumuman dividen dan menguji pengaruh siklus bisnis terhadap abnormal 

return. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang pernah masuk di 

LQ45 pada tahun 2011-2013.Variabel yang digunakan adalah abnormal return 

dan variabel kategori yang digunakan adalah siklus bisnis.Teknik analisis yang 

digunakan adalah One sample t test dan Regresi Linear Sederhana. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman dividen dan siklus bisnis tidak 

mempengaruhi abnormal return selama periode penelitian, dengan kata lain, 

investor dalam melakukan keputusan investasi cenderung lebih menggunakan 

informasi lain seperti kinerja keuangan, strategi bisnis, suasana politik yang tidak 

menentu, dan sebagainya. 

 

 

Kata Kunci : LQ45, Dividen, Abnormal Return, Reaksi Pasar, dan Siklus Bisnis. 
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ABSTRACT 

 
This study aimed to test the market reaction to the announcement of 

dividends and examine the effect of business cycles on the abnormal return.The 

population in this research are companies included in LQ45 in 2011-2013.The 

variables used is abnormal return and variable categories used is the business 

cycle.The analysis technique used are the One sample t test and Simple 

Regression Analysis. The results of this research indicate that the dividend 

announcement and the business cycle does not affect the abnormal return during 

the study period, in other words, investors in making investment decisions are 

more likely to use other information such as financial performance, business 

strategy, the uncertain political atmosphere, and so on. 

 

 

Keywords : LQ45, Dividend, Abnormal Return, Market Reaction, and Business 

Cycles. 

 

 

 


