BAB V

PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui pengaruh intellectual
capital, leverage dan profitability terhadap earning response coefficient dengan
corporate social responsibility disclosure sebagai moderating variable pada
Perusahaan Indeks LQ-45 terdaftar di BEI tahun 2015-2019. Penelitian ini berjenis
kuantitatif dan data yang digunakan dalam penelitian. ini bersumber dari IDX
(Indonesia. Stock Exchange) dan website ~masing-masing perusahaan. Total
perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini selama periode 2015-2019 adalah
225 perusahaan, namun setelah dilakukan purpaosive judgment sampling data yang
diperoleh untuk pengujian sebanyak 120 perusahan.

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan uji analisis PLS
(Partial Least Square) dengan software WarpPLS 5.0. Berdasarkan hasil pengujian,
kesimpulan yang dapat diperoleh adalah sebagai berikut:

1. Intellectual capital tidak berpengaruh terhadap earning response coefficient.
Hal ini menunjukkan bahwa intellectual capital yang tinggi tidak
mempengaruhi tinggi atau rendahnya earning response coefficient,
sebaliknya intellectual capital yang rendah pula tidak mempengaruhi tinggi
atau rendahnya earning response coefficient.

2. Leverage tidak berpengaruh terhadap earning response coefficient. Hal ini

dikarenakan perusahaan yang memiliki tingkat leverage tinggi belum tentu
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memiliki earning response coefficient yang rendah, begitupun sebaliknya
perusahaan yang memiliki tingkat leverage rendah belum tentu memiliki
earning response coefficient yang tinggi. Tingkat leverage yang tinggi
dikatakan dapat menyebabkan risiko kebangkrutan spesifik untuk tiap-tiap
perusahaan. Tidak selalu penggunaan hutang pada sumber dana perusahaan
akan dapat menimbulkan kebangkrutan.

Profitability tidak berpengaruh terhadap earning response coefficient. Hal ini
dikarenakan perusahaan yang memiliki profitabilitas tinggi yang diukur
berdasarkan ekuitas belum tentu memiliki ERC yang tinggi karena investor
tidak terpaku untuk mengambil keputusan ekonomi _hanya kepada faktor
profitabilitas.

Corporate social responsibility disclosure tidak mampu memoderasi
pengaruh intellectual capital terhadap earnings response coefficient.
Semakin tinggi intellectual capital maka akan meningkatkan pengungkapan
tanggung jawab sosial sehingga semakin tinggi pula earning respons
coefficient.

Corporate social responsibility disclosure tidak mampu memoderasi secara
pengaruh leverage terhadap earnings response coefficient. Perusahaan
dengan leverage yang tinggi akan menghadapi risiko yang lebih tinggi, tetapi
juga bisa meningkatkan return. Jika perusahaan dengan rasio hutangnya
rendah maka perusahaan tersebut tidak berisiko tinggi, tetapi juga bisa

mengecilkan peluang dalam melipat gandakan pengembaliannya.
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Corporate social responsibility disclosure tidak mampu memoderasi
pengaruh profitability terhadap earning response coefficient. Semakin tinggi
tingkat profitabilitas maka laba yang dihasilkan oleh perusahaan juga akan
semakin tinggi, semakin tinggi laba yang dihasilkan maka semakin tinggi
pula respon investor terhadap suatu perusahaan dalam menanamkan
modalnya. Selain investor, para konsumen akan lebih mengapresiasi
perusahaan yang mengungkapkan tanggungjawab sosialnya dibandingkan
dengan perusahaan yang tidak mengungkapkan tanggungjawab sosialnya,
mereka akan membeli produk yang sebagian laba dari produk tersebut
disisihkan untuk kepentingan sosial lingkungan, seperti program pelestarian

lingkungan, dan lain sebagainya.

Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan penelitian yang dirasakan selama penelitian berlangsung
adalah sebagai berikut:
Hasil uji hipotesis menunjukkan tidak ada pengaruh variabel eksogen
terhadap variabel endogen. Hasil r-squared 0.055 atau 5.5%, hal ini berarti
variansi ERC dapat dijelaskan sebesar 5.5% oleh variansi MVVAIC, LEV dan
PROF serta sisanya dapat dijelaskan oleh variansi dari konstruk lain yang

tidak terdapat dalam model ini.
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5.3. Saran
Saran yang diberikan untuk perbaikan dan pengembangan penelitian

selanjutnya adalah sebagai berikut:

1.  Menambah variabel lain yang dapat menjadi faktor yang berpengaruh
terhadap earning response coefficient seperti risiko sistematik, sustainability

report, good corporate governance.
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